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uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

e Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r.

e Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Euro-Tax.pl S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. przygotowane przez Zarzad Euro-
Tax.pl S.A.

e Raport Emitenta o stosowaniu dobrych praktyk w 2009 roku

e Opinia niezaleznego biegtego rewidenta odnosnie jednostkowego
sprawozdania finansowego Euro-Tax.pl S.A. za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2009 r. przygotowana przez HLB Sarnowski &
Wisniewski Sp. z 0.0. .

e Raport uzupetniajacy opinie z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Euro-Tax.pl S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r. przygotowana przez HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z
0.0.

Poznan, 10 czerwca 2010r.



Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu przekazuje Panstwu raport roczny Euro-Tax.pl SA za 2009 rok, zawierajgce

sprawozdanie finansowe, sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzgdu oraz opinie biegtego rewidenta.

2009 rok byt pierwszym petnym rokiem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. Grupa
Kapitatowa w 2009 roku dokoriczyta proces integracji wewnetrznej spotek zaleznych i kontynuowata
realizacje programu inwestycji, ktéry ma na celu usprawnienie proceséw niezbednych do realizacji e-
ustugi zwrotu podatku oraz przygotowanie organizacji do realizacji dynamicznego wzrostu biznesu w
latach 2009-2012. Inwestycje byly zwigzane z realizacjg takich zamierzen jak: zwiekszenie naktadow
na marketing internetowy, pozyskanie wykwalifikowanych zasobow ludzkich, usprawnienie systemoéow
informatycznych oraz zmiana organizacji i proceséw. Do najistotniejszej inwestycji, ktéra zostata
zrealizowana na poczatku 2009 r. nalezy zakup i rozwdj platformy WorkNet, ktéra zostata

zrealizowana przy wsparciu $rodkéw dotacji unijnych.

Podstawowgq dziatalno$cig Grupy Kapitatowej jest pozyskiwanie klientow i podejmowanie w ich imieniu
czynnoS$ci przed zagranicznymi urzedami skarbowymi, majgcych na celu ztozenie wnioskow i
procedowanie odzyskania nadpfaconych zaliczek na podatek dochodowy. Kompleksowa oferta
skierowana jest do Polakow wykonujgcych w ostatnich latach legalng prace na terenie Wielkiej
Brytanii, Irlandii, Holandii, Norwegii, Niemiec, a takze USA. Kryzys gospodarczy w krajach Europy
Zachodniej przyczynit sie do zmian w geografii wyjazdéw zarobkowych Polakéw jak rowniez z wiekszg
liczbg osob wracajgcych z emigracji. Grupa Kapitatowa na biezgco analizuje trendy w otoczeniu

rynkowym i aktualizuje strategie pozycjonowania ustug na rynku.

W okresie 2009 roku Grupa Kapitatowa zrealizowafa ponad 52 min PLN zwrotéw dla ponad 19,6 tys
klientéw oraz podpisat w tym okresie blisko 30 tys nowych umoéw z klientami. W tym zakresie 2009 rok
charakteryzowat sie ponadprzecietng dynamikg wzrostu w poréwnaniu do 2008 roku. Wysoka
skuteczno$¢ realizacji zwrotéw przyczynita sie do realizacji bardzo dobrych wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa zrealizowata cele budzetowe i przygotowata dobrg baze pod

zapewnienie rozwoju Spotki w latach 2010-2012.

W grudniu 2009 roku z sukcesem zostata przeprowadzona niepubliczna oferta sprzedazy10,5% akciji
Spotki. Akcje spotki EURO-TAX.PL S.A. sq od dnia 28 stycznia 2010 roku notowane w alternatywnym

systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Wiecej informacji na temat dziatalnosci i wynikéw Grupy Euro-Tax.pl w roku 2009 oraz planowanych

dziatan w przysztoSci znajdziecie Panstwo w niniejszym raporcie.

Z powazaniem,

Adam Powiertowski — Prezes Zarzgdu



WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE (tys. PLN i tys. EUR)

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 03.06.2008

od 01.01.2009

do 31.12.2008 do 31.12.2009

od 03.06.2008
do 31.12.2008

PLN PLN EUR EUR

Przychody ze sprzedazy 575 79 132 22
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 181 41 42 12
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1183 41 273 12
Zysk (strata) netto 1146 33 264 9
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 547 -480 133 -115
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci -138 0
inwestycyjnej -567 0

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci 0 120
finansowej 0 500

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw -5 5
pienieznych i ich ekwiwalentow -20 20

Aktywa, razem 1920 539 467 129
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 232 6 56 1
Kapitat wiasny 1688 533 411 128
Kapitat podstawowy 500 500 122 120
Liczba akcji (w szt.) 5 000 000 5 000 000 5 000 000 5 000 000
Kurs $redni NBP na 31.12.2008 4,1082 4,1724
Srednia arytm. kurséw NBP 4,3406 3,5534

Do przeliczenia danych bilansowych na dzien 31.12.2009 przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na dzieh
31.12.20009 r., tj. kurs 4,1082, natomiast dane bilansowe na dzien 31.12.2008 r. zostaty przeliczone po kursie
4,1724.

Do przeliczenia danych rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 03.06.2008
do 31.12.2008, przyjeto kurs Sredni euro obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzieh kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,5534.

Do przeliczenia danych rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2009
do 31.12.2009, przyjeto kurs sredni euro obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, j. kurs 4,3406.



Oswiadczenie Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad Euro-Tax.pl S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowoSci
i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Euro-Tax.pl
S.A. oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad o$wiadcza, iz roczne sprawozdanie zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Euro-Tax.pl S.A., w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig.

Prezes Zarzadu Z-ca Prezesa Zarzadu
Adam Powiertowski Andrzej Jasieniecki

Poznan, dnia 10 czerwca 2010



Oswiadczenie Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych

Zarzad Euro-Tax.pl S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres obrotowy od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku zostat wybrany zgodnie z aktualnymi przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Prezes Zarzadu Z-ca Prezesa Zarzadu
Adam Powiertowski Andrzej Jasieniecki

Poznan, dnia 10 czerwca 2010



Euro-Tax.pl S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Poznan
10 czerwca 2010



Euro-Tax.pl S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2009

Dla akcjonariuszy Euro-Tax.pl S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spoétki na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej
kolejnosci:

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 wykazujacy zysk netto w kwocie 1.146 tys. zlotych

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 wykazujace catkowity dochdd w kwocie 1.146 tys.
ztotych

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy po stronie aktywdw i pasywdw kwote 1.920 tys. zitotych

Sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale wkasnym za okres sprawozdawczy od 1
stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote
1.154 tys. ziotych.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 wykazujacy spadek stanu srodkéw pienieznych o kwote
20 tys. ziotych

Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki dnia 10
czerwca 2010 oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Prezes Zarzgdu Z-ca Prezesa Zarzadu
Adam Powiertowski Andrzej Jasieniecki

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Sylwia Kamiriska

Poznan, dnia 10 czerwca 2010



Euro-Tax.pl S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2009

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt witasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach jednostek objetych
konsolidacjg metodg praw wtasnosci
Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Wynik finansowy - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk  (strata) netto z  dziatalnosci
kontynuowanej

Wynik na dziatalnosci zaniechane;j

Zysk netto za okres obrotowy

Przypadajacy na:
- wiascicielom jednostki dominujacej
- udziaty mniejszosci

Prezes Zarzgdu
Adam Powiertowski

Poznan, dnia 10 czerwca 2010

od 01.01.2009
Nota 45 31.12.2009

od 03.06.2008
do 31.12.2008

PLN’000 PLN’000

7 575 79
575 79

8 0 -7
8 -405 -31
10 11 0
11 0 0
181 41

12 1002 0
1183 41

13 -37 -8
1146 33

1146 33

1146 33

1146 33

Z-ca Prezesa Zarzadu
Andrzej Jasieniecki

Osoba odpowiedzialna

za prowadzenie ksigg rachunkowych

Sylwia Kaminska




Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2009

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009

od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
Zysk netto 1146 33
Inne catkowite dochody netto
R&znice kursowe z przeliczenia operacji
zagranicznych 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 0 0
Zysk z aktualizacji wyceny nieruchomosci 0 0
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych 0 0
Inne catkowite dochody netto 0 0
Catkowity dochod 1146 33

Przypadajacy na:
- wlascicielom jednostki dominujacej 1146 33
- udziaty mniejszosci

1146 33
Prezes Zarzadu Z-ca Prezesa Zarzadu
Adam Powiertowski Andrzej Jasieniecki

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Sylwia Kamiriska

Poznan, dnia 10 czerwca 2010

Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2009

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2009

Nota 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 0 0
Wartosci niematerialne 20 0 0
Wartos¢ firmy 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 21 577 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 22 0 0
Pozostate inwestycje w jednostkach powigzanych 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 12 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0
590 0
Aktywa obrotowe
Zapasy 28
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 27 328 519
Inne aktywa finansowe 27 1002 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 0 20
1331 539
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 1920 539
Prezes Zarzadu Z-ca Prezesa Zarzadu
Adam Powiertowski Andrzej Jasieniecki
Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Sylwia Kamiriska
Poznan, dnia 10 czerwca 2010
Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 11



Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2009

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2009 (c.d.)

Nota 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 30 500 500
Kapitat zapasowy — zyski zatrzymane 31 33 0
Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji 31 10 0
wiasnych ponad cene nabycia
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto 1146 33
Akcje wiasne 33 -2
Razem kapitaty wtasne 1688 533
Zobowigzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 37
Obligacje zamienne na akcje
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku 35
dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 36
finansowego
0 0
Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 38
zobowigzania 128 4
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 38 39 1
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 36
finansowego
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 37
Rezerwy krétkoterminowe 42 65 0
232 6
Pasywa razem 1920 539

Prezes Zarzgdu
Adam Powiertowski

Z-ca Prezesa Zarzadu
Andrzej Jasieniecki

Osoba odpowiedzialna

za prowadzenie ksigg rachunkowych
Sylwia Kamiriska

Poznan, dnia 10 czerwca 2010

Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2009

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WELASNYM za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009

Kapitat
Kapitat Zagas?yy -
zapasowy — s::zev;ﬁyaaiiji Nierozliczony Kapitat
Kapitat zyski wiasnych ponad wynik z lat Zysk za okres wiasny
podstawowy zatrzymane cene nabycia Akcje wiasne ubiegtych sprawozdawczy ogétem
Na dziei 3 czerwca 2008 roku 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres rozpoznane bezposrednio w kapitale wtasnym
Zysk za okres sprawozdawczy 33 33
Emisja akcji 500 500
Koszty emisji akcji
Podziat wyniku
Na 31 grudnia 2008 roku 500 0 0 0 0 33 533
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 500 33 533
Efekty zmian polityki rachunkowosci
Na dzien 1 stycznia 2009 roku po korekcie 500 33 533
Catkowite dochody za okres rozpoznane bezposrednio w kapitale wtasnym
Zysk za okres sprawozdawczy 1146 1146
Emisja akcji
Wyptata dywidendy
Zakup akcji wlasnych -2 -2
Sprzedaz akgji wlasnych 10 10
Podziat wyniku 33 -33
Na 31 grudnia 2009 roku 500 43 0 -2 0 1146 1687
Prezes Zarzgdu Z-ca Prezesa Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
Adam Powiertowski Andrzej Jasieniecki Sylwia Kaminska

Poznan, dnia 10 czerwca 2010

Noty stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2009

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Whptlywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

31.12.2009
PLN’000

565

-18

31.12.2008
PLN’000

-480

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

547

-480

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Dywidendy otrzymane od podmiotéw przeznaczonych do
sprzedazy

Wptywy ze sptaty pozyczek udzielonych

Whplywy ze sprzedazy krotkoterminowych papierow
wartosciowych

Whplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego

Whplywy ze sprzedazy majatku trwatego
Wydatki na zakup majatku trwatego

Wydatki na zakup akgcji i udziatébw w podmiotach
stowarzyszonych
Udzielenie pozyczek

Zakup krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Zakup podmiotu zaleznego

1000

-577

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

423

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Dywidendy wyptacone

Sptata pozyczek

Udzielenie pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Whplywy z emisji akgji i udziatdw

Srodki uzyskane z emisji obligacji zamiennych na akcje
Zaciggniecie kredytéw bankowych

Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym

Inne wptywy finansowe

-1 000

10

500

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;

-990

500

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

20

Saldo zamkniecia srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow

20

Prezes Zarzgdu Z-ca Prezesa Zarzadu
Adam Powiertowski Andrzej Jasieniecki

Osoba odpowiedzialna

za prowadzenie ksigg rachunkowych

Sylwia Kaminska
Poznan, dnia 10 czerwca 2010

Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2009

NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

1. Informacje ogodine

Euro-Tax.pl S.A. powstata 3 czerwca 2008 roku. Siedziba spétki miesci sie w Poznaniu przy ulicy
Wyspianskiego 14/2. Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000311384. Wpisu dokonat Sad Rejonowy dla Poznania Nowe Miasto | Wilda VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 12 sierpnia 2008 r.

Przedmiotem dziatalnosci wedlug wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego jest przede wszystkim:
dziatalno$¢ holdingéw finansowych.

Zgodnie z umowa spotki czas trwania dziatalnosci Spofki jest nieograniczony.

Euro-Tax.pl S.A. jest spdtkg o charakterze holdingowym, ktéra koncentruje sie na nadzorze i
zarzadzaniu spotkami zaleznymi wchodzacymi w skfad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

Spotki Grupy Kapitalowej prowadzg dziatalno$¢ zwigzang z realizacjg ustugi zwrotu podatku
dochodowego za prace za granica.

W dniu 24 czerwca 2009 roku NWZA Euro-Tax.pl S.A. podjeta uchwata o zmianie nazwy spétki na
Euro-Tax.pl S.A. (poprzednia hazwa GrupaEFC)

Podstawowg dziatalnoscig spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. jest
pozyskanie Klientdw i podjecie w ich imieniu czynnosci przed zagranicznymi urzedami skarbowymi,
ktore majg na celu ztozenie wnioskéw o odzyskanie nadptaconych zaliczek na podatek dochodowy z
nastepujacych krajow: Wielka Brytania (UK), Irlandia, Holandia, USA, Norwegia, Niemcy. Za
wykonane ustuge Klient ptaci prowizje od wielkosci zwréconego dzieki podatku. Grupa Kapitatowa
Euro-Tax.pl S.A. jest obecnie niekwestionowanym liderem w odzyskiwaniu nadptaconych podatkéw z
zagranicznych urzedéw skarbowych dla Polakéw.

W sktad Grupy Kapitatowej Euro-tax.pl S.A. wchodza nastepujace spétki zalezne:

e FEuro-Tax.pl Sp. z 0.0. — najwieksza w Polsce firma zajmujgca sie obstugg klientow
zainteresowanych odzyskaniem i rozliczeniem nadptaconych podatkéw z tytutu pracy za
granicg. Spoétka koncentruje sie na pozyskiwaniu klientéw za posrednictwem Internetu oraz
Call Center.

e CUF Sp. z o0.0. - spotka wyspecjalizowana w procesie obstugi zwrotéw podatkéw za prace za
granicg bezposrednio przed urzedami skarbowymi w Unii Europejskiej. Spétka koncentruje sie
na w petni zinformatyzowanym i zautomatyzowanym procesowaniu zwrotéw klientow
zgtoszonych przez Euro-tax.pl oraz wielu innych partneréw na terenie Polski.

e EuroCredit.pl Sp. z 0.0. — spoétka celowa ustug posrednictwa finansowego i inkasa czekéw dla
Polakow mieszkajacych i pracujacych za granica.

2. Grupa Kapitatowa

W sktad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl SA na dzienn 31 grudnia 2009 r. wchodzg nastepujace
jednostki:

e Euro-Tax.pl Spdotka Akcyjna z siedzibg: 60-750 Poznan, ul. Wyspianskiego 14/2, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda Wydziat VI
Gospodarczy KRS pod numerem 0000311384, kapitat zaktadowy 500.000,00 zt optacony w
catosci, NIP nr 972-117-92-58
Spoétka dominujaca, firma zarzadzajaca Grupg Kapitatowa.

Spoiki zalezne wchodzace w sktad grupy to :
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e CUF Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Wyspianskiego 14/2, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy Poznanh Nowe Miasto i Wilda Wydziat VIII Gospodarczy
KRS pod numerem 0000303597, kapitat zaktadowy 337.500,00 zt, NIP nr 972-117-62-02,
CUF Sp. z o0.0. - spotka wyspecjalizowana w procesie obstugi zwrotéw podatkéw za prace za
granicg bezposrednio przed urzedami skarbowymi w Unii Europejskiej. Spotka koncentruje sie
na w petni zinformatyzowanym i zautomatyzowanym procesowaniu zwrotow klientow
zgtoszonych przez Euro-tax.pl oraz wielu innych partneréw na terenie Polski.

e Euro-Tax Sp. z 0.0. z siedziba: 50-079 Wroctaw, ul. Ruska 43-44, wpisang do rejestru

przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000189044, numer NIP 897-16-89-847,
kapitat zaktadowy 50.000 zi,
EuroTax Sp. z 0.0. — najwieksza w Polsce firma zajmujgca sie obstugg klientow
zainteresowanych odzyskaniem i rozliczeniem nadpftaconych podatkéw z tytutu pracy za
granicag. Spétka koncentruje sie na pozyskiwaniu klientéw za posrednictwem Internetu oraz
Call Center.

e EuroCredit Sp. z 0.0. z siedzibg: 50-079 Wroctaw, ul. Ruska 43-44, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000300937, kapitat zaktadowy 100.000 zt
EuroCredit.pl Sp. z 0.0. — spotka specjalizujgca sie w doradztwie z zakresu kredytow
hipotecznych dla Polakéw mieszkajacych i pracujacych za granica.

Zwazywszy na fakt, iz zawarte w 2008 roku przez Euro-Tax.pl S.A. umowy nabycia udziatow w
spotkach CUF Sp. z o.0., Eurocredit Sp. z 0.0. oraz Eurotax Sp. z 0.0. od Akcjonariuszy Spoétki oraz
umowa nabycia udziatdéw przez spoétke zalezng CUF Sp. z o.0. udziatébw w Eurotax Sp. z 0.0. od
Akcjonariuszy Spétki, zostaty zawarte z naruszeniem normy art. 394 § 1 ksh, w 2009 roku zostato
dokonane ponowna sprzedaz udziatéw w spétkach CUF Sp. z o.0., Eurocredit Sp. z 0.0. oraz Eurotax
Sp. z 0.0. na rzecz Euro-Tax.pl S.A. oraz CUF Sp. z 0.0. z zachowaniem wymogéw formalnych
okreslonych art. 394 § 1 ksh.

W skiad Zarzadu EURO-TAX.PL S.A. w okresie 1.01.2009 - 31.12.2009 wchodzili:
e Adam Karol Powiertowski — Prezes Zarzadu (od 3 czerwca 2008 r)
e Andrzej Jasieniecki — Zastepca Prezesa Zarzadu (od 1 lipca 2009 r)
e Tomasz Czuczos - Wiceprezes Zarzadu od 3 czerwca 2008 r do 1 lipca 2009 r)

W skiad Rady Nadzorczej EURO-TAX.PL S.A. na dzieh 31.12.2009 wchodzili:
¢ Anna Romejko Borkowska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Szymon Wesotowski — Cztonek Rady Nadzorczej
e Marek Witold Brachmanski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Waldemar Pawet Ostrowski — Cztionek Rady Nadzorczej
e Tomasz Kanarkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione zasady rachunkowos$ci stosowane przy sporzgdzeniu niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych
okresach w sposob ciagty, o ile nie podano ponizej.

Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR/MSSF na podstawie art. 45 ust 1b i 1c
ustawy o rachunkowosci. Dnia 7 czerwca 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
w sprawie sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSF. Jednostka Dominujacg
sporzadzajacag skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zgodnie z MSR/MSSF, obejmujgcego catg
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grupe kapitatowg Euro-Tax.pl, jest spotka Euro-Tax.pl S.A. Jednostka dominujgcg wobec Euro-Tax.pl
S.A. sporzadzajacg skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zgodnie z MSR/MSSF jest spétka
prawa cypryjskiego Rorison Investments Limited.

Dane poréwnywalne

Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien 31 grudnia 2008 roku i za okres od 3
czerwca 2008 do 31 grudnia 2008 r.

Zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

Obecnie MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig w istotny sposdb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych interpretacji, ktére wg stanu na dzien bilansowy nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” (opublikowany 27.11.2008)

Standard wymagany jest przy sporzgdzaniu pierwszego sprawozdania finansowego jednostki
zgodnego z MSSF dla okreséw rocznych poczawszy od dnia 01.07.2009, z dopuszczeniem
wczesniejszego zastosowania. Rada przeredagowata tres¢, usuneta zdezaktualizowane
postanowienia przejSciowe, wprowadzita poprawki redakcyjne oraz przeniosta wiekszos¢ wyjatkéw i
zwolnien tego Standardu do zatgcznikow.

MSSF 3 (zmiana) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych” (opublikowany 10.01.2008)

Standard ten obowigzuje w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia
01.07.2009 lub po tej dacie. Wczesniejsze zastosowanie standardu dopuszczalne jest w okreslonych
warunkach. Zmiany w MSSF 3, oraz zwigzane z tym zmiany do MSR 27, doprecyzowujg sposob
ujmowania przejecia, okreslajac, iz wartos¢ firmy jest ustalana tylko na moment przejecia kontroli.
Ponadto zmodyfikowany MSSF 3 wymaga, by koszty zwigzane z przejeciem byly ujmowane w
kosztach okresu oraz kftadzie wiekszy nacisk na warto$¢ godziwg na dzien przejecia. Zmiana
standardu umozliwia takze wycene wszystkich aktywdéw nie sprawujgcych kontroli w jednostce
przejmowanej w wartosci godziwej lub wedtug udziatu proporcjonalnego tych udziatéw w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Wymogiem zmodyfikowanego standardu jest
wycena wynagrodzenia z tytutu przejecia w wartosci godziwej na dzienh przejecia. (Dotyczy to rowniez
wartosci godziwej wszelkich naleznych wynagrodzen warunkowych.) Ponadto MSSF 3 dopuszcza
nieliczne zmiany wyceny pierwotnego ujecia rozliczenia potgczenia, ktére wynikajg wytacznie z
uzyskania dodatkowych informacji, dotyczacych faktéw i okolicznosci wystepujacych na dzien
przejecia (wszelkie inne zmiany ujmowane sg w wyniku finansowym). Standard okresla wptyw na
rachunkowos¢ przejecia w przypadku, gdy strona przejmujgca i strona przejmowana bylty stronami
uprzednio istniejacej relacji. Zgodnie ze zmianami jednostka gospodarcza ma obowigzek
klasyfikowania wszystkich warunkéw umownych na dzien przejecia, z wyjatkiem umow leasingu i
umow ubezpieczeniowych. Jednostka przejmujgca stosuje swoje zasady rachunkowo$ci i dokonuje
mozliwych wyboréw w taki sposoéb, jakby przejeta dane relacje umowne niezaleznie od potaczenia
jednostek gospodarczych.
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MSR 27 (zmiana) ,,Jednostkowe i jednostkowe sprawozdania finansowe” (opublikowany dnia
10.01.2008).

Standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 01.07.2009
lub po tej dacie; w okre$lonych warunkach dopuszczalne jest rowniez wczesniejsze jego stosowanie.
Zgodnie ze zmodyfikowanym standardem zmiany w udziatach jednostki dominujacej w spoice
zaleznej, ktére nie powodujg utraty kontroli, rozliczane sg w kapitale wkasnym jako transakcje z
wilascicielami petnigcymi funkcje wiascicielskie. (Przy tego typu transakcjach nie ujmuje sie wyniku
finansowego, ani nie przeszacowuje sie wartosci firmy.) Natomiast réznice miedzy zmiang udziatow
nie sprawujgcych kontroli a wartoscia godziwg wyptaconego Ilub otrzymanego wynagrodzenia
ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym i przypisywane wtascicielom jednostki dominujace;.
Standard okresla réwniez czynnosci ksiegowe, jakie powinna zastosowac jednostka dominujaca, gdy
utraci kontrole nad spdtka zalezng. Ponadto zmiany do MSR 28 i MSR 31 poszerzajg wymagania
dotyczace rozliczania utraty kontroli. Jesli zatem inwestor utraci znaczacy wptyw na jednostke
stowarzyszong, wyksiegowuje te jednostke, za$ réznice miedzy sumg wptywOw i zachowanym
udziatem w wartosci godziwej a wartoscig bilansowg inwestycji w jednostke stowarzyszong na dzien
utraty znaczacego wptywu ujmuje w wyniku finansowym. Podobne podejscie wymagane jest w
przypadku utraty przez inwestora kontroli nad jednostka wspotkontrolowana.

MSR 39 (zmiana) ,lInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” (opublikowany dnia
31.07.2008).

Zmiany w standardzie majg zastosowanie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
01.07.2009 Ilub po tej dacie (wczesniejsze zastosowanie jest dopuszczalne). Zmiany wyjasniajg
zagadnienia zwigzane z rachunkowoscig zabezpieczen takie, jak rozpoznawanie inflacji jako ryzyka
lub czesci ryzyka podlegajacego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w formie opcji. Zmieniony
standard okresla, ze inflacja moze podlega¢ zabezpieczeniu jedynie w przypadku, gdy jej zmiany sg
umownie okres$lonym elementem przeptywéw pienieznych ujmowanego instrumentu finansowego.
Ponadto prezentuje stanowisko, zgodnie z ktérym czes¢ wartosci godziwej instrumentu finansowego o
statym oprocentowaniu (wolng od ryzyka lub stanowigcg modelowg stope procentowg), w normalnych
okolicznosciach, mozna wydzieli¢ i wiarygodnie wyceni¢, a zatem podlega ona zabezpieczeniu.
Znowelizowany MSR 39 zezwala podmiotom na wyznaczenie nabytych opcji (lub nabytych opciji netto)
jako instrumentow, ktére zabezpieczajg zabezpieczenie skifadnika finansowego lub niefinansowego.
Podmiot moze wyznaczyé opcje jako zabezpieczenie zmian w przeptywach pienieznych lub wartoSci
godziwej pozycji zabezpieczanej lub ponizej okreslonej ceny czy wg innej zmiennej (ryzyko
jednostronne).

MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe:
ujawnianie informacji” (zmiany; opublikowane dnia 13.10.2008)

Obowigzujg od dnia 01.07.2008. Rada objasnia kwestie dotyczace daty wejscia w zycie standardu i
postanowien przejsciowych znowelizowanego w pazdzierniku 2008 roku MSR 39. Dla reklasyfikacji
dokonanych przed dniem 01.11.2008: spoétka moze przeklasyfikowaé aktywa finansowe z datg
obowigzujgca od 01.07.2008 — jednak nie wczesniej — albo na jakikolwiek inny dzieh po 01.07.2008 —
nie pézniej jednak niz na 31.10.2008. Aktywa te musza zosta¢ rozpoznane i udokumentowane przed
dniem 01.11.2008. Wszelkie przeklasyfikowania dokonane w dniu 01.11.2008 lub po tym dniu
(niezaleznie od momentu rozpoczecia okresu sprawozdawczego) obowigzujg od dnia
przeklasyfikowania, tj. reklasyfikacje dokonywane sg na moment ich rzeczywistego
przeklasyfikowania.

Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane” (opublikowana dnia 30.11.2006)
Postanowienia tej interpretacji majg zastosowanie po raz pierwszy do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 01.01.2008 lub po tej dacie. Interpretacja daje wytyczne dla koncesjobiorcéw
odnosnie ksiegowego ujecia umoéw koncesji na ustugi zawarte pomiedzy sektorem publicznym
i prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktérych udzielajgcy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie
ustugi operator dostarczy przy pomocy okreslonej infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy pozostaty
udziat w infrastrukturze na koniec okresu realizacji umowy.

Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy o budowe nieruchomosci” (opublikowana dnia 03.07.2008).
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Interpretacja obowigzuje w odniesieniu do sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajace sie 01.01.2009 lub po tej dacie. (Wczesniejsze zastosowanie jest dopuszczalne.)
KIMSF 15 okre$la, czy dana umowa o ustuge budowlang nieruchomoséci wchodzi w zakres MSR 11
-Umowy o ustuge budowlang’, czy tez w zakres MSR 18 ,Przychody” oraz precyzuje, kiedy nalezy
ujmowaé przychody z budowy nieruchomosci. Interpretacja zawiera réwniez dodatkowe wytyczne
dotyczace odrézniania ,uméw o budowe" (wchodzacych w zakres MSR 11) od innych umoéw
dotyczacych budowy nieruchomosci (wchodzacych w zakres MSR 18). Interpretacja ta w najwiekszym
stopniu dotyczy jednostek prowadzacych budowe lokali mieszkalnych na sprzedaz. W przypadku
umow wchodzacych w zakres MSR 18 i dotyczacych dostaw towaréw Interpretacja wprowadza nowag
koncepcje, tj. dopuszcza stosowanie kryteriow ujmowania przychodu okreslonych w MSR 18 ,w
sposob ciggty rownolegle z postepem prac”. W takiej sytuacji przychdod ujmuje sie przez odniesienie
do stopnia zaawansowania budowy, stosujgc metode stopnia zaawansowania umowy o ustuge
budowlana.

Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej”
(opublikowana dnia 03.07.2008).

Interpretacja obowigzuje w odniesieniu do sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajace sie 01.10.2008 lub po tej dacie. Okresla jakie ryzyko walutowe kwalifikuje sie do
zabezpieczenia i jaka kwota moze by¢ zabezpieczana, gdzie (w zakresie grupy) instrument
zabezpieczajacy moze by¢ utrzymywany oraz jaka kwota powinna by¢ ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodow w przypadku sprzedazy jednostki zagranicznej.

Interpretacja KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywéw niepienieznych na rzecz wiascicieli”
(opublikowana dnia 27.11.2008)

KIMSF 17 stosuje sie prospektywnie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 01.07.2009
lub po tej dacie. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania dystrybucji aktywéw
niepienieznych pomiedzy udziatowcéw. Zgodnie z jej wskazowkami dywidenda powinna byé
wyceniana w wartosci godziwej wydanych aktywow, zas$ réznice miedzy ta kwotg a wczesniejszg
wartoscig bilansowg tych aktywdéw nalezy ujmowaé w wyniku finansowym w momencie rozliczania
naleznej dywidendy. Interpretacja nie dotyczy podziatu aktywdw niepienieznych w sytuacji, gdy w
wyniku podziatu kontrola nad nimi nie ulega zmianie.

Interpretacja KIMSF 18 ,,Transfer aktywéw od klientéw” (opublikowana dnia 29.01.2009)

KIMSF 18 obowigzuje prospektywnie do transakcji majacych miejsce po dniu 30.06.2009.
Interpretacja ta dotyczy przede wszystkim sektora uzyteczno$ci publicznej i stosuje sie do wszystkich
umow, w ramach ktérych jednostka otrzymuje od klienta sktadnik rzeczowego majatku trwatego (lub
Srodki pieniezne przeznaczone na budowe takiego skfadnika), ktéry musi nastepnie wykorzysta¢ do
przytaczenia klienta do sieci lub do zapewnienia mu ciggtego dostepu do dostaw towaréw lub ustug.

Wedtug szacunkow Spétki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w
UE.

Zgodnie z szacunkami Spétki powyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istothego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez jednostke na dzien bilansowy.

Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétka nie podjeta decyzji
0 wczesniejszym zastosowaniu jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standaréw i Interpretaciji. Nowe
regulacje zastosowane po raz pierwszy do niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
zostaty przedstawione w kolejnej nocie.
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Standardy zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétka zastosowata po raz pierwszy
nastepujace regulacje:

Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (opublikowana dnia 06.09.2007
i zatwierdzonaw UE w dniu 17.12.2008.)

Zmiana ta ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace
sie dnia 01.01.2009 i pozniej. Zmiana dotyczy modyfikacji nazewnictwa podstawowych sprawozdan
finansowych oraz ich prezentaciji. Spétka zastosowata do niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego znowelizowany standard wprowadzajgc zmiany w sposob retrospektywny. Zmiany
powyzszego standardu nie majg wptywu na uprzednio wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz
wartos¢ kapitatow wiasnych, a jedynie na prezentacje sprawozdan finansowych oraz tytutu tych
sprawozdan.

Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” (opublikowane dnia 29.03.2007
i zatwierdzona w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku)

Zmiany majq zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie
w dniu 01.01.2009 i pdzniej, oraz obejmujg eliminacje dotychczasowej opcji mozliwosci ujmowania
kosztéw finansowania zewnetrznego bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Spétka
do poprzednich sprawozdan finansowych stosowata zasade ujmowania kosztéw finansowania
zewnetrznego w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Od 01.01.2009 Spoétka stosuje
zasade kapitalizacji zgodnie ze znowelizowanym standardem. Zgodnie z przepisami przejsciowymi,
zmiana ta wprowadzona zostata prospektywnie. Zmiany powyzszego standardu nie majg wptywu na
uprzednio wykazane Jednostkowe wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitatow wiasnych.

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne"” (opublikowany dnia 30.11.2006 i zatwierdzony w UE w dniu
21.11.2007)

Standard ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajace sie w dniu 01.01.2009 i pdzniej. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczosé
weditug segmentéw dziatalnosci" i wymaga miedzy innymi by segmenty operacyjne byty okreslane na
podstawie sprawozdan wewnetrznych dotyczacych komponentéw jednostki gospodarczej
podlegajacych okresowym przegladom dokonywanym przez cztonka kierownictwa odpowiedzialnego
za podejmowanie decyzji operacyjnych, w celu alokacji zasobéw do poszczegdlnych segmentéw i
oceny ich dziatania. Standard zostat zastosowany przez Spotke retrospektywnie, zgodnie z wymogami
przejsciowymi. Zastosowanie Standardu nie miato wptywu na uprzednio wykazane jednostkowe wyniki
finansowe oraz wartos$¢ kapitatéw wtasnych.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Jednostkowe i jednostkowe sprawozdania
finansowe” (opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku i zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia
2009 roku) Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2009
lub po tej dacie. (Dopuszczono wczedniejsze zastosowanie.) Po nowelizacji MSSF 1 dopuszcza ujecie
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych wycenianych w koszcie,
wedilug formuty ,kosztu zaktadanego”. Jednostki po raz pierwszy stosujgce MSSF moga wybrac
sposbéb wyceny poszczegdlnych inwestycji — wobec czego czes¢ z nich moze by¢ wyceniana zgodnie
z 0golnymi zasadami MSR 27, a czes¢ po koszcie zaktadanym. Koszt zaktadany moze byé mierzony
weditug wartosci godziwej, zgodnej z podejsciem zawartym w MSR 39, lub wedilug wartosci ksiegowe;j
wynikajgcej z wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci. W przypadku inwestycji wycenianych po
koszcie zaktadanym wyboru pomiedzy warto$cig godziwg a poprzednig wartoscig bilansowag wg
uprzednich zasad rachunkowosci dokonuje sie indywidualnie dla kazdej inwestycji. Rada usuneta
réwniez z definicji wyceny wedtug kosztu w MSR 27, wymdg rozrézniania dywidendy sprzed przejecia
od dywidendy po przejeciu. Obecnie standard stosuje ogdlne wymogi MSR 18 ,Przychody” i wymaga,
by dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych ujmowane
byly w wyniku finansowym w chwili ustanowienia prawa podmiotu do dywidendy. Zastosowanie
Standardu nie ma wptywu na uprzednio wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz warto$¢
kapitatdéw wlasnych, jako ze sprawozdawczo$¢ wszystkich podmiotéw Spoiki oparta jest juz na MSSF.
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(MSSF (2008) ,,Poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej”
(opublikowane dnia 22.05.2008 i zatwierdzone w UE w dniu 23.01.2009)

Wiekszos¢ poprawek obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2009 lub po tej
dacie (z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania po spetnieniu okreslonych w standardzie
warunkow). Wprowadzone poprawki doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w
ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolno$¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub
znowelizowane wymogi dotyczace klasyfikacji aktywdéw i zobowigzan podmiotu zaleznego jako
przeznaczonych do zbycia w sytuacji, gdy podmiot dominujacy jest zobowigzany do zaplanowania
sprzedazy udziatéw kontrolnych, ale zamierza zachowac udziat niekontrolny, przeniesienie sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego (przeznaczonego pierwotnie do wynajecia) do zapaséw w chwili gdy
aktywa te nie sg juz przedmiotem najmu i sg przeznaczone do zbycia oraz ujecie wptywéw ze zbycia
takich aktywéw w przychodach, ujmowanie dotacji panstwowych wynikajacych z kredytow
oprocentowanych ponizej stopy rynkowej, klasyfikacja srodkow trwatych w budowie przeznaczonych
na cele inwestycyjne jako nieruchomosci inwestycyjnych zgodnie z MSR 40, co powoduje, ze jesli jest
to zgodne z ogdlnymi zasadami rachunkowosci jednostki, wycenia sie je w wartosci godziwe;j,
a warto$¢ godziwa srodkéw trwatych w budowie da sie wiarygodnie wyceni¢. Spoétka zastosowata
zmiany wynikajgce z poprawek zgodnie z przepisami przej$ciowymi. Zmiany te nie miaty jednak
wptywu na uprzednio wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatéw wiasnych.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych" (opublikowane dnia 14.02.2008 i zatwierdzone w UE w dniu 21.01.2009)

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2009 lub po tej
dacie. (Dopuszczono ich zastosowanie z wyprzedzeniem pod warunkiem spetnienia okreslonych w
standardzie warunkéw.) Zmiany te dotyczg emitentdéw instrumentéw finansowych, ktére majg opcje
sprzedazy, albo instrumentéw lub ich sktadnikéw, ktére nakfadajg na podmiot obowigzek przekazanie
drugiej stronie proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki wytacznie w przypadku jej
likwidacji. Wedtug znowelizowanego MSR 32 (pod warunkiem spetnienia okreslonych kryteriow)
instrumenty te beda klasyfikowane jako kapitat wlasny. Przed modyfikacjg Standardu klasyfikowano je
jako zobowigzania finansowe. Wedtug znowelizowanego MSR niektére instrumenty finansowe z opcja
sprzedazy oraz naktadajagce na Euro-Tax.pl SA obowigzek przekazania posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki, w przypadku jej likwidacji stanowig kapitat
wiasny. Zmiany odnoszg sie oddzielnie do kazdego z tych dwdch typow instrumentéw i wyznaczajg
szczegoOtowe kryteria, ktére nalezy spemnié, by méc zaprezentowaé dany instrument w kapitale
wilasnym. Spoétka zastosowata zmiany zgodnie z przepisami przejsciowymi. Wyzej wymienione zmiany
nie miaty jednak wptywu na uprzednio wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz wartosc
kapitatéw wiasnych.

Zmiana do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji wlasnych: warunki nabywania uprawnien oraz
anulowania” (opublikowana dnia 17.01.2008 i zatwierdzona w UE w dniu 16.12.2008)

Zmiana ma zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2009 lub po tej dacie.
Spotka zastosowata zmiany wynikajace z poprawki zgodnie z przepisami przejsciowymi. Powyzsze
zmiany nie miaty jednak wplywu na uprzednio wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz wartosé
kapitatow wiasnych.

Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 - Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych
akcjach wlasnych” (opublikowana dnia 02.11.2006 i zatwierdzona w UE w dniu 01.06.2007)
Interpretacja obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.03.2008 lub po
tej dacie. Daje ona wytyczne co do uznawania i ujmowania transakcji ptatnosci w formie akcji w
ramach jednostek grupy kapitatowej (np. instrumentéw kapitatowych podmiotu dominujgcego).
Ponadto okresla, czy transakcje takg nalezy wykazaé jako rozliczang w instrumentach kapitatowych,
czy wykazuje sie te transakcje w jednostce zaleznej jako ptatnosé w formie akcji rozliczang w
srodkach pienieznych. Interpretacja daje rowniez wytyczne co do uméw ptatnosci w formie akcji, w
ktérych uczestniczg co najmniej dwie jednostki z tej samej grupy kapitatowej.

KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe” (opublikowana dnia 28.06.2007 i zatwierdzona w UE
w dniu 16.12.2008)
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Interpretacja ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzonych za okresy rozpoczynajace
sie w dniu 01.01.2009 i pdzniej. Daje ona wytyczne jednostkom przyznajgcym swoim klientom tzw.
~punkty” lojalno$ciowe odnosnie wyceny ich zobowigzan wynikajacych z przekazania produktéw lub
wykonania ustug darmowych lub o obnizonej cenie w momencie realizacji przez klienta przyznanych
punktow. Spotka zastosowata powyzszg interpretacje w sposob retrospektywny, zgodnie z przepisami
przejsciowymi.

Interpretacja KIMFS 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytutlu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” (opublikowana dnia 04.07.2007
i zatwierdzona w UE w dniu 16.12.2008)

Interpretacja ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2009 lub po tej
dacie. Spotka zastosowata zmiany wynikajgce z Interpretacji zgodnie z przepisami przejsciowymi, nie
miaty one jednak wptywu na uprzednio wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz warto$¢
kapitatow wiasnych.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich
Grupa nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
W sprawozdaniu prezentowane sg dane w petnych kwotach/ w zaokragleniu do tysigca ztotych.

Walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz walutg funkcjonalng
jest polski ztoty.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Spotke i ujawniane w informacji dodatkowej w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W zalezno$ci od oceny Zarzadu, opartej na analizie sytuac;ji
majatkowej i makroekonomicznej Spétki, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia
przed danym rodzajem ryzyka finansowego Ilub decyduje o rezydualnym charakterze ryzyka.
Podejécie do ryzyka finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji sa ujawniane w
informacji finansowej do sprawozdania finansowego.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga dokonania
szacunkéw i zatozen, ktore wplywaja na wielkosci wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych
ujawnieniach odnoszacych sie do poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania, w notach
jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesé. Oszacowania
i osady poddawane sg nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzeh, ktére w danej sytuacji sg zasadne.

Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlajg najlepsza wiedze kierownictwa Spéiki, jednakze
rzeczywiste wielkosci moga réznic sie od przewidywanych.

Szacunki Zarzadu wptywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza przysztych
wynikow podatkowych uwzglednianych przy ustalaniu aktywoéw na odroczony podatek dochodowy.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody ze sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychéd ze sprzedazy towardéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania
prawa witasnosci.

Przychod ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca
minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutlu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. Platnosci leasingowe zostaty podzielone na czes¢ odsetkowg oraz czesé
kapitatowg, tak, by stopa odsetek od pozostajagcego zobowigzania byta wielko$cig stalg. Koszty
finansowe sg odnoszone do jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg przez
okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikle
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow
niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skfadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania,
zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow
majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizaciji.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:
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e aktywow wycenianych w wartosci godziwej, oraz
e zapasOw wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujacych sie
wysoka rotacja.

Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka spetni konieczne
warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétka aktywow
trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i
odnosi wrachunek zyskow i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania
ekonomicznego tych aktywdw.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym
do skompensowania kosztow, ktore te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne
jako rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla Spétki bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktorym sg nalezne. Zasady wtasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwatych stosuje
sie takze w przypadku transakcji nieodptatnego otrzymania aktywow trwatych.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych swiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i $wiadczenh kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia sktadnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt w
momencie wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie
mozliwych przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku
miedzy pracg a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu dtugoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw (nagrody
jubileuszowe) réwne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytulu okreslonych swiadczen na dzien
bilansowy. Wartos¢ biezaca zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczen ustala sie poprzez
dyskontowanie szacowanych przysztych wyplywéw pienieznych przy zastosowaniu stopy
dyskontowe;.

Zyski i straty z tytutu korekty zatozeh dotyczacych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych
powiekszajg koszty lub przychody w zyskéw i strat przez przecietny przewidywany okres zatrudnienia
pracownikow.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy
rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego
wieku emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w
nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

W przypadku programow przewidujgcych rozliczenie gotéwkowe, zobowigzanie réwne czesci
dostarczonych towaréw lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwej ustalonej na
kazdy dzien bilansowy.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
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Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw,
ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest
rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowag jako podatek podlegajgacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a
odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdéznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspodlne przedsiewziecia,
chyba Zze Spétka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia réznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwraci.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizaciji
skfadnika aktywdw lub jego czeéci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywacl
w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, poza przypadkiem gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug, z
wyjatkiem:

* sytuacji, gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztow
nabycia sktadnika aktywow lub jako koszt,

* naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.
Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajaca zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czesé naleznosci lub
zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub wytworzeniem
skfadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
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lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich $rodkéw trwatych, az do momentu
oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania.

W przypadku, gdy pozyczono srodki bez scisle okreslonego celu, a nastepnie przeznaczono je na
pozyskanie dostosowywanego sktadnika aktywéw, kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére
mogg by¢ aktywowane, ustala sie poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do naktadéw poniesionych
na ten sktadnik aktywow.

W takim przypadku stopa kapitalizacji powinna stanowi¢ $rednig wazong stope wszystkich kosztow
finansowania zewnetrznego, dotyczacych pozyczek i kredytéw w danym okresie, innych niz pozyczki i
kredyty zaciggniete z konkretnym zamiarem pozyskania dostosowywanego skfadnika aktywow.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow a
zwigzane z powstawaniem srodkow trwatych pomniejszajg warto$¢ skapitalizowanych kosztéw
finansowania zewnetrznego.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym je
poniesiono.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkéw
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

Budynki i budowle 4%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu
oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg
okreslane jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrédto przychodow
z czynszéw lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow w okresie, w ktérym powstaty.

W przypadku nieruchomosci inwestycyjnych, bedacych przedmiotem leasingu, stosowane sg takie
same zasady wyceny, ujmowania i prezentacji, jak w przypadku leasingu finansowego Ilub
operacyjnego.

Do nieruchomoéci inwestycyjnych moze by¢ réwniez zaliczone prawo do uzytkowania przez
leasingobiorce nieruchomosci, bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego, jezeli spetnione sg
nastepujace warunki:

-nieruchomosé¢ (do ktérej przystuguje prawo uzytkowania przez leasingobiorce) w innym wypadku
spetniataby rowniez definicje nieruchomosci inwestycyjnej,

-leasing operacyjny jest ujmowany w taki sposéb, jakby byt leasingiem finansowym,

-do wyceny prawa do uzytkowania przez leasingobiorce nieruchomosci stosuje sie model wediug
wartosci godziwe;j.

Nieruchomosci inwestycyjne sg poczatkowo wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakciji.
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Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu
nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywow i pasywow jednostki
zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia na dzieh nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia, odpowiednia
czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie
z wartoscig rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na
utrate wartosci na dzien przejscia na MSSF.

Koszty prac rozwojowych sa kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy realizowany jest Scisle
okreslony projekt, jest prawdopodobne ze sktadnik aktywéw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne
oraz koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie skfadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysoko$ci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt
odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikédw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosé utrate ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego skfadnika aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
skfadnik aktywow nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywéw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
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wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktdorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik
aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywoéw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile
skfadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoéch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos$¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylacznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa aktywow netto przeznaczonych
do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja
sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spdtki do
zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikac;ji.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapasow obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapasOw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do
pdzniejszego odzyskania od wiladz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkgji
oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

W odniesieniu do zapasow, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobdw i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapaséw ustala sie metodg
szczegotowej identyfikacji poszczegdinych kosztow. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu
konkretnego kosztu (warto$ci poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu
do pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartosé
poczatkowa wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych
aktywow, ktére klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci, aktywa finansowe dostepne
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do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow
finansowych, a okresla sie jag w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

e  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza
tacznie, zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow;
lub

e jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia wystepujacg
w innych okolicznosciach; lub
o skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki , w
ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
e skiadnik aktywéw stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw Ilub zobowigzan) jako
wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w
rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik
aktywow finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentow pochodnych, o statych lub
negocjowalnych warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Spétka chce i moze
utrzymywaé do momentu osiggniecia wymagalno$ci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane
do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, za$ przychody ujmuje sie metodg efektywnego
dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Grupy i znajdujace sie
w obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje
w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wtasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty
wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich
réznic kursowych dotyczacych aktywédw pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku
zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk
lub strate ujeta uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat danego okresu. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w chwili uzyskania przez Spétke prawa do ich otrzymania. Wartos¢
godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla
sie przeliczajac te waluty po kursie spot na dzieh bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca
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na roznice kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego skfadnika
aktywow wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale
whasnym.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych
warunkach ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe traca wartos¢, gdy istniejg
obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po poczatkowym ujeciu danego skitadnika
aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny
lub dlugotrwaly spadek wartosci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie
za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
poszczegodlne aktywa ocenione jako te, ktore nie utracity waznoséci, bada sie pod katem utrate wartosci
tacznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Spotki w
procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych srednio 90
dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek
z przypadkami nieterminowych spfat naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu
utraty wartosci stanowi roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow a biezaca wartoscig
szacunkowych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng
efektywng stope procentowg sktadnika aktywow finansowych.

Wartos¢ bilansowg skfadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktérych wartos¢ bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto korygujace ich pierwotna wartos¢. W
przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg
wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujacego. Natomiast jes$li uprzednio odpisane kwoty zostang
pozniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujacego. Zmiany
wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozyc;ji
pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy, je$li w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z
tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w
dniu odwrdcenia utraty warto$ci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby
utrata warto$ci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy
ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwréceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie
zwiekszenia wartosci godziwej nastepujgce po wystapieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w
kapitale wtasnym.

Reklasyfikacje aktywoéw finansowych
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg podlegac reklasyfikacji do:

e Pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te
spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych a jednostka ma zamiar i
mozliwos$¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty
pochodne oraz aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej,
moga zosta¢ przekwalifikowane na nastepujacych zasadach:

e Przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz
przeznaczony do sprzedazy lub odkupu w krotkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania
aktywa te spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych oraz (c) jednostka
ma zamiar i mozliwos$¢é utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,

e Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych,
reklasyfikacja do aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywéw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktdére rozumie sie
udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy
oczekiwac, ze pojawi sie w przysztosci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga takze podlega¢ reklasyfikacji do aktywow
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci i odwrotnie.

Wyksiegowanie aktywoéw finansowych

Spotka wyksiegowuje sktadnik aktywdw finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne
do przeptywow pienieznych generowanych przez taki skfadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego
posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Spotka nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem skitadnika aktywow
i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych pfatnosci. Jesli natomiast Spétka zatrzymuje zasadniczo cate
ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik
aktywow finansowych.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu
po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spétke ujmuje
sie w kwocie otrzymanych wptywdw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wikasny wtedy i tylko
wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidaciji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie
instrumenty w tej klasie maja identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz
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(d) suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego sptaty
opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiang wartosci godziwe;j
ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytaczeniem oddziatywania samego instrumentu). Wynik
finansowy lub zmiane ujetych aktywdw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie
moze posiada¢ innych instrumentow, ktére znaczgaco zawezatby lub wyznaczaly statg kwote zwrotu dla
posiadacza instrumentu finansowego z opcja sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wiasnego instrumentéw zobowigzujgcych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg
na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majg
zastosowania.

Jezeli spétka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu jednostek
nie sprawujacych nad nig kontroli i zostaly przedstawione jako kapitat wtasny w sprawozdaniu
finansowym tej spodtki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane s3g jako
zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzgdkowanym instrumentem w grupie
kapitatowe;.

Ztozone instrumenty finansowe

Sktadniki zlozonych instrumentéw wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapitat wlasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Wartos¢ godziwg
skfadnikéw stanowigcych zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowej
stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sie jako
zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu
wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Komponent
kapitatowy okresla sie odejmujgc warto$¢ zobowigzania od ogdlnej wartosci godziwej zlozonego
instrumentu kapitalowego. Warto$¢ te ujmuje sie w kapitale wkasnym po uwzglednieniu podatku
dochodowego i nie podlega ona pdzniejszemu przeszacowaniu.

Zobowiazania wynikajace z uméw gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie
wediug wyzszej z dwoch nastepujgcych wartoéci:
e kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” oraz
e poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z zasadami ujmowania przychodow.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako
przeznaczone do zbycia, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza
tacznie zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw;
lub

e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowiagzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:
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e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach; lub

e skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowana strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w
ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub
zobowigzan) do pozycji wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakciji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy
procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania
Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzieh bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie
niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, chyba Zze dany instrument pochodny petni funkcje
zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajacego. Spotka definiuje okreslone instrumenty pochodne jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywdéw i zobowigzan lub uprawdopodobnionych
przysztych ~ zobowigzah  (zabezpieczenia  wartosci  godziwej), zabezpieczenia  wysoce
prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywow pienieznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty
do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on
zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako
aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace
instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest Scisle powigzane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajagcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane wediug
wartosci godziwej, ktdrej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
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Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka roznic kursowych obejmujace instrumenty
pochodne, wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci
godziwej, przeptywéw pienieznych Ilub inwestycji netto w jednostki dziatajagce za granica.
Zabezpieczenia ryzyka réznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzanh rozliczane sg jako zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot dokumentuje te relacje miedzy
instrumentem zabezpieczajagcym a pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze
strategie realizacji roznych transakcji zabezpieczajgcych. Ponadto Spétka dokumentuje efektywnosé,
z jakg zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany wartosci godziwej lub
przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powigzania, jak i na
biezaco w pozniejszych okresach.

Zabezpieczenia wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenia wartosci
godziwej wykazuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, wraz z wszelkimi zmianami wartosci
godziwej pozycji zabezpieczanej przypadajacymi na ryzyko objete zabezpieczeniem. Zmiany wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz zmiany pozycji zabezpieczanej przypadajace na
zabezpieczane ryzyko ujmowane sg w pozycji rachunku zyskow i strat dotyczacej tej zabezpieczanej

pozyciji.

Grupa przestaje stosowaé rachunkowo$C¢ zabezpieczen, jezeli rozwigzuje powigzanie
zabezpieczajgce, instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, zakonczony lub
zrealizowany, lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. Korekte wartosci bilansowe;j
pozycji zabezpieczanej wynikajacg z zabezpieczanego ryzyka amortyzuje sie w rachunku zyskéw
i strat poczawszy od chwili, gdy rachunkowos¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana.

Zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako
zabezpieczenie przeptywow pienieznych jest odraczana w kapitale wtasnym. Zysk lub strata zwigzane
z czescig nieefektywna ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym.

Kwoty odroczone w kapitat wlasnym sg przywracane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
ujmuje sie zabezpieczang pozycje, w tej samej pozycji rachunku zyskéw i strat, w ktorej ujeto
zabezpieczang pozycje. Jesli jednak prognozowana zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem
niefinansowego skfadnika aktywow lub zobowigzania, zyski i straty odroczone uprzednio w kapitale
wilasnym uwzglednia sie w poczatkowej wycenie kosztéw danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzan.

Spotka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy
wygasnie, zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci
zabezpieczen. W takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego
ujete w kapitatach pozostajg w nich do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie
zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto
ujety w kapitatach przenoszony jest niezwtocznie do rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przesziych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobdw ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spétki oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 34



Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2009

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spotka oglosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

4. Polaczenia jednostek gospodarczych

Spotka posiada opinie prawnga, wg ktorej zawarte umowy nabycia od akcjonariuszy i spotek zaleznych
udziatdw w EuroCredit Sp. z 0.0. o wartosci 70.000 zl, Eurotax Sp. z 0.0. o wartosci o wartosci
162.500 zt i w CUF Sp. z 0.0. o wartosci 337.500 zt obarczone sg na dzien 31 grudnia 2008 roku
wadg prawng w postaci ich niewaznosci, ze wzgledu na naruszenie art. 394 Kodeksu spoétek
handlowych. Za udziaty w EuroCredit na dzien bilansowy Spétka nie dokonata ptatnosci. W zwiazku z
powyzszym Spotka wykazata naleznosci z tytulu wyptaconych kwot na nabycie przedmiotowych
udziatéw w Eurotax Sp. z 0.0. o wartosci o wartosci 162.500 zt i w CUF Sp. z 0.0. o wartosci 337.500
zt. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka dokonata sanacji wad prawnych i
skutecznie nabyta przedmiotowe udziaty w dniach 24 i 26 czerwca 2009.

W dniach 24 oraz 26 czerwca 2009 roku miaty miejsca nastepujace transakcje w Grupie Kapitatowe;j,

o ktérych mowa w powyzej:

e RORISON INVESTMENT LIMITED sprzedat na rzecz Euro-Tax.pl S.A. 6.750 (szes$c¢ tysiecy
siedemset piecdziesiat) udziatéw o wartosci nominalnej po 50 PLN (piec¢dziesiat ztotych) kazdy w
CUF Sp. z 0.0. za kwote 337.500 PLN (trzysta trzydziesci siedem tysiecy piec¢set ztotych);

e MELTHAM HOLDINGS LIMITED sprzedat na rzecz Euro-Tax.pl S.A. 6 (szes$c¢) z posiadanych
przez nig w EuroTax Sp. z 0.0. udziatéw o wartosci nominalnej po 500 PLN (piec¢set ztotych)
kazdy, w cenie 19.725,46 PLN (dziewietnascie tysiecy siedemset dwadziescia pie¢ ztotych 46/00
gr) za jeden udziat za kwote tgczng réwng 118.352,76 PLN (sto osiemnascie tysiecy trzysta
pie¢dziesigt dwa ztotych, 76/00 gr),

e BIGRISTA HOLDINGS LIMITED sprzedat na rzecz Euro-Tax.pl S.A. 2 (dwa) z posiadanych przez
nig w EuroTax Sp. z 0.0. udziatéw o wartosci nominalnej po 500 PLN (pieéset ztotych) kazdy, w
cenie 19.725,46 PLN (dziewietnascie tysiecy siedemset dwadziescia pie¢ ztotych 46/00 gr) za
jeden udziat za kwote tgczng rowng 39.450,92 PLN (trzydziesci dziewie¢ tysiecy czterysta
piec¢dziesigt ztotych, 92/00 gr).

e MELTHAM HOLDINGS LIMITED sprzedat na rzecz CUF Spétki z 0.0. 74 (siedemdziesiat cztery)
udziaty, po cenie 19.725,46 PLN (dziewietnascie tysiecy siedemset dwadziescia pie¢ ztotych
46/00 gr )za kazdy udziat, to jest za tgczng cene 1.459.684,04 PLN (jeden milion czterysta
piecdziesigt dziewiec tysiecy sze$¢set osiemdziesiat cztery ztote i 04/00 ).

e BIGRISTA HOLDINGS LIMITED sprzedat na rzecz CUF Spdétki z 0.0. 18 (osiemnascie) udziatow,
po cenie 19.725,46 PLN (dziewietnascie tysiecy siedemset dwadziescia pie¢ ztotych 46/00 gr ) za
kazdy udzial, to jest za taczng cene 355.058,28 PLN (trzysta piecdziesiat piec tysiecy piecdziesiat
osiem ztotych i 28/00 gr).

e EuroTax Sp. z 0.0. sprzedat na rzecz Euro-Tax.pl S.A. 1.400 (jeden tysigc czterysta) z
posiadanych przez nig w EuroCredit Sp. z 0.0. udziatéw o wartosci nominalnej po 50 PLN
(pie¢dziesiat ztotych) kazdy, w cenie 50,00 PLN (pie¢dziesigt ztotych) za jeden udziat za kwote
taczng réwng 70.000,00 PLN (siedemdziesiat tysiecy ztotych)

W dniu 26 czerwca 2009 roku miata miejsce nastepujgca transakcja sprzedazy udziatébw EuroCredit

Sp. zo.0.

e Doradcy24 S.A. sprzedata na rzecz Euro-Tax.pl S.A. 600 (szes¢set) z posiadanych przez nig w
EuroCredit Sp. z 0.0. udziatéw o wartosci nominalnej po 50 PLN (piecdziesiat ztotych) kazdy, w
cenie 12,50 PLN (dwanascie ztotych i 50/00 gr) za jeden udziat za kwote tgczng réwng 7.500,00
PLN (siedem tysiecy piecset ztotych)

W dniu 10 marca 2010 r. zawart ze spétkg zalezng CUF Sp. z 0.0. umowe zbycia udziatéw jakie Euro-
Tax.pl SA posiada w spotce zaleznej Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. Na mocy umowy Euro-Tax.pl S.A.
sprzedat CUF Sp. zoo. 8 udziat o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat, w zwigzku z czym CUF sp.
z 0.0. uzyskat 100% udziatéw w spétce Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. Cena nabycia jednego udziatu wynosi
24.656,82 zt i zostanie zaptacona przez nabywce CUF sp z 0.0. w terminie do dnia 31.12.2010 r.
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5. Udziat we wspdélnym przedsiewzieciu
Nie dotyczy.
6. Segmenty operacyjne

Segmenty Grupy/Spoiki objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujace:
- ustugi zarzadzania
- pozostate ustugi

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Spétki. Kwoty wykazane za lata
ubiegte zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.
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Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodow i wynikéw Spotki w poszczegdlnych segmentach objetych
sprawozdawczoscia:

Przychody Zysk w segmencie
okres do okres do okres do okres do

31.12.2009  31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Dziatalno$é kontynuowana 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Ustugi zarzadzania:
CUF Sp. z o.0. 374 53 374 53
Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. 186 26 186 26
Eurocredit Sp. z o.0. 15 0 15 0
Pozostate operacyjne:
CUF Sp. z o.0. 7 0 7 0
Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. 4 0 4 0
Eurocredit Sp. z o.0. 1 0 1 0
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 586 79 586 79
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych 0 0
Przychody finansowe 1002 0
Koszty administracji centralnej i
wynagrodzenie zarzadu -405 -38
Koszty finansowe -0 0
Zysk/Strata brutto (dziatalnosé
kontynuowana) 1183 41
Dziatalnos¢ zaniechana
Razem z dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych 0 0
Przychody finansowe 0 0
Koszty administracji centralnej i
wynagrodzenie zarzadu 0 0
Koszty finansowe 0 0
Zysk ze zbycia dziatalnoci 0 0
Zysk/Strata brutto (dziatalnosé
zaniechana) 0 0
Podatek dochodowy (dziatalnos¢
kontynuowana i zaniechana) -37 -8
Przychody skonsolidowane oraz zysk
netto 586 79 1146 33
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Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie

miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w trakcie roku 2008).

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same, jak polityka

rachunkowo$ci Spotki opisane w nocie nr 3 niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Aktywa segmentow

Ustugi zarzadzania:
CUF Sp. z o.0.
Euro-Tax.pl Sp. z 0.0.
Eurocredit Sp. z o0.0.

Pozostate operacyjne:

CUF Sp. z 0.0.
Euro-Tax.pl Sp. z 0.0.
Eurocredit Sp. z o.0.

Razem aktywa segmentow

Aktywa niealokowane

Razem aktywa

stan na stan na
dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008
000'PLN 000'PLN
341 0
159 0

78 0

0 0

0 0

0 0

577 0
1343 539
1920 539

Osoby decyzyjne nadzorujg aktywa trwate, finansowe oraz wartosci niematerialne i prawne

przypadajace na

poszczegolne

segmenty

celem monitorowania

wynikéw

w poszczegolnych segmentach oraz w celu dokonania wiasciwej alokacji zasobow.
Aktywa uzytkowane wspodlnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie

przychoddéw generowanych przez poszczegdlne segmenty sprawozdawcze.

Pozostale informacje o segmentach

Ustugi zarzadzania:
CUF Sp. z o.0.

Euro-Tax.pl Sp. z 0.0.

Eurocredit Sp. z o.0.

Pozostate operacyjne:

CUF Sp. z o.0.

Euro-Tax.pl Sp. z 0.0.

Eurocredit Sp. z o.0.

Razem

Amortyzacja

Zwiekszenia aktywoéw trwatych

stan na stan na stan na dzien stan na dzien
dzien dzien 31.12.2009 31.12.2008
31.12.2009 31.12.2008

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
0 0 341 0

0 0 159 0

0 0 78 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 577 0

osigganych
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Informacje geograficzne

Spotka dziata na dwodch gtdwnych obszarach geograficznych: wojewddztwo  Wielkopolskie,
wojewodztwo Dolnoslaskie.

Ponizej przedstawiono przychody Spotki oraz aktywa trwate segmentow (aktywa trwate, z wyjatkiem
inwestycji w jednostki stowarzyszone, pozostatych dtugoterminowych aktywoéw finansowych i aktywow
z tytutlu odroczonego podatku dochodowego) w rozbiciu na poszczegdlne obszary geograficzne
dziatalno$ci.

Przychody Aktywa trwate
okres do okres do stan na stan na
31.12.2009 31.12.2008 dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Wielkopolskie 389 53 419 0
Dolnoslaskie 186 26 159 0
Razem 575 79 577 0

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie
miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w trakcie roku 2008).

Informacje o wiodacych klientach

W przychodach segmentu ustugi zarzgdzania w wysokosci 575 tys. zt. (w 2008 roku: 79 tys. zt.)
uwzgledniono przychody:

- w kwocie 374 tys. zt. z tytulu sprzedazy do najwiekszego klienta Spétki — CUF Sp. z o.0.

- w kwocie 186 tys. zt. z tytutu sprzedazy do klienta Spotki — Euro-Tax.pl Sp. z o.0.

- w kwocie 15 tys. zt. z tytutu sprzedazy do klienta Spotki — Eurocredit Sp. z 0.0..

Wszystkie wyzej wymienione spotki wechodza w sktad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

7. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Spotki prezentujg sie nastepujaco:

Od 01.01.2009 Od 03.06.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008
000'PLN 000'PLN

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug 575 79
Pozostate przychody

575 79

Przychody ze sprzedazy ustug sg zwigzane ze $swiadczeniem ustug zarzgdzania spotkami zaleznymi
wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.
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8. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Zuzycie materiatdw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty, w tym:
podatek akcyzowy
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Pozostate koszty

Od 01.01.2009
do 31.12.2009
000'PLN

386

17

Od 03.06.2008
do 31.12.2008
000'PLN

38

Razem

405

38

9. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spotka nie prowadzi prac badawczych oraz rozwojowych.

10. Pozostale przychody operacyjne

Inne przychody operacyjne

Pozostate przychody

Od 01.01.2009
do 31.12.2009

Od 03.06.2008
do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
11 0
11 0

11. Pozostale koszty operacyjne

Od 01.01.2009
do 31.12.2009

Od 03.06.2008
do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
Inne koszty operacyjne 0 0
Pozostate koszty
0 0
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12. Przychody i koszty finansowe

Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej
instrumentéw finansowych:

Razem zyski z straty z tytutu zmiany wartos$ci godziwe;j

Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych:

Razem zyski i straty z tytutu zbycia instrumentéw
finansowych

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek

Ogoétem zyski/straty z inwestycji finansowych

Koszty finansowe
Koszty odsetek:
-kredyty bankowe
-otrzymane kredyty
-emitowane obligacje
-rozliczenie dyskonta
-umowa leasingu

- pozostate koszty
Razem koszty odsetek

Korekta wartosci godziwej kredytéw bankowych zwigzana
z ryzykiem stop procentowych

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci
finansowe;j

Razem koszty finansowe

Przychody finansowe

-przychody odsetkowe z krétkoterminowych depozytéow
bankowych

-odsetki od rachunkéw bankowych

-dywidendy otrzymane

Razem przychody finansowe

Od 01.01.2009
do 31.12.2009
000'PLN

Od 03.06.2008
do 31.12.2008
000'PLN

©)

1000

1002
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Wynik finansowy netto 1002 -

13. Podatek dochodowy

Od 01.01.2009 Od 03.06.2008

do 31.12.2009 do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN

Podatek biezacy 49 8
Podatek odroczony 12 -
37 8

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedlug stawki rownej 19% (2008: 19%) dla
podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z wynikiem
finansowym:

Od 01.01.2009 Od 03.06.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN

Zysk przed opodatkowaniem 1183 41
Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majgcych -225 -8
zastosowanie do dochodéw w poszczegdélnych krajach

Dochody nie podlegajace opodatkowaniu 993 0
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 0 0
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku -49 -8
dochodowego

14. Zyski/straty kursowe netto

Roéznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochoddéw uwzglednione zostaty w
nastepujacych pozycjach:

Od 01.01.2009 Od 03.06.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008
000'PLN 000'PLN

Koszt wiasny sprzedazy
Koszty finansowe netto

15. Dywidenda na akcje

W 2009 nie miata miejsca wyplata dywidendy z zyskéw osiggnietych w roku 2008.

Szacowana dywidenda na koniec roku obrotowego 2009, w kwocie 1.050.000 z, czyli 0,21 gr
na jedng akcje, ma by¢ zaproponowana do wyptaty na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére
odbedzie sie do kohca czerwca 2010. Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia
zobowigzania z tytutu tej dywidendy.
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16. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytaczeniem akcji zwyktych nabytych przez

Spotke i wykazywanych jako akcje wtasne.

Od 01.01.2009
do 31.12.2009

Od 03.06.2008
do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 1146 33
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 4998 200 5 000 000
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,23 0,01

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposob,
jak gdyby nastapita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akc;ji

zwyktych.
Od 01.01.2009 Od 03.06.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008
000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 1146 33
Koszty odsetek od obligacji zamiennych (po
pomniejszeniu o podatek)
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na
akcje 1146 33
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt. ) 4998 200 5000 000
Korekty z tytutu:
Akcje wiasne (szt.) 18 -
opcji na akcje (szt.)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje (szt.) 4998 200 5 000 000
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,23 0,01

Na dzien 31.12.2009 spotka posiadata 18.200 sztuk akcji wlkasnych przeznaczonych do dalszej
odsprzedazy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie posiada akcji wlasnych.

17. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos$¢ zaniechana

Spodtka nie posiada udziatéw i akcji ktére zostaty zaliczone do kategorii aktywéw przeznaczonych do

sprzedazy.
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18. Rzeczowe aktywa trwale

Spétka nie posiada rzeczowych aktywdw trwatych.
19. Nieruchomosci inwestycyjne

Spoitka nie posiada nieruchomosci.

20. Wartosci niematerialne

Spétka nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych.

21. Inwestycje w jednostkach zaleznych
nazwa jednostki zaleznej oraz powigzanie miejsce procent
bezposrednie siedziby posiadanych
spotki udziatéw
%
CUF sp. z o.0. Poznan 100%
Euro-Tax.pl sp. z 0.0. Wroctaw 8%
Eurocredit sp. z 0.0. Poznah 100%
22. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Spodtka nie posiada udziatéw i akcji w jednostkach stowarzyszonych.

23. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

procent
posiadanych
gtosow

%

100%

8%

100%

metoda
konsolidaciji

petna
petna
petna

Spotka nie posiada aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy poza Grupg Kapitatowg

Euro-Tax.pl S.A.

W latach 2009 i 2008 nie nabywano ani zbywano aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ani

nie dokonywano odpisow z tytutu utraty wartosci.

24. Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Brak.

25. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
okres do okres do

31.12.2009 31.12.2008

000' PLN 000' PLN

Stan na poczatek roku obrotowego

Rdéznice kursowe

Zakupy (w wartosci poczatkowej) 577

Zbycia

Utrata wartosci

Stan na koniec roku obrotowego 577 0

w tym:

Cze$¢ diugoterminowa 577

Czes¢ krétkoterminowa 0 0

W latach 2009 i 2008 nie zbywano aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci,

ani nie dokonywano odpisow z tytutu utraty wartosci.
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Aktywa finansowe utrzymywanych do terminu wymagalnosci obejmuija;

stan na dzien stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
Papiery wartosciowe notowane na gietdzie: 000" PLN 000" PLN
Wymienic
Papiery wartosciowe nie notowane na gietdzie:

Udziaty CUF Sp. z o.0. 341
Udziaty Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. 158
Udziaty Eurocredit Sp. z 0.0. 78
577 0

Aktywa finansowe utrzymywanych do terminu wymagalnosci sg wyrazone w nastepujacych walutach:

stan na dzien stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
Waluta 000' PLN 000' PLN
PLN 577

577 0

Zarzad przeprowadzit test na utrate warto$ci udziatdbw w spétkach zaleznych. Zadne z aktywow
finansowych nie sg przeterminowane, ani nie stracity na wartosci i nie wymagajg aktualizaciji.

Wycena wartosci CUF Sp. z 0.0.

Ze wzgledu na specyfike CUF oraz na moment dokonania zakupu udziatéw (zakup w czerwcu 2008
roku spofki z 0.0. powstatej poprzez aport zorganizowanej czes$¢ przedsiebiorstwa na ktérg sktadaty
sie aktywa trwate oraz obrotowe) do przeprowadzenia testu na utrate wartosci wybrano metode
aktywow netto. Warto$¢ ksiegowa majatku przedsiebiorstwa ustalana jest na podstawie danych jego
bilansu. Warto$¢ aktywow netto zostata ustalona w wysokosci 1 210 tys zi, co znacznie przewyzsza
wartos¢ udziatéw ujetej w bilansie (341 tys zt).

Wycena wartosci Eurocredit Sp. z 0.0.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci firmy ustugowej do przeprowadzenia testu na utrate wartosci
wybrano metode zdyskontowanych przeptywow netto oraz metode poréwnawczg. Przyjeto rowne wagi
do DCF oraz do wyceny poréwnawczej. Wartos¢ Spotki zostata oszacowana na 670 tys PLN, co
znacznie przewyzsza wartos¢ udziatéw ujetej w bilansie (78 tys zt).

Wycena wartosci Euro-Tax.pl Sp. z 0.0.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci firmy ustugowej do przeprowadzenia testu na utrate wartosci
wybrano metode zdyskontowanych przeptywdw netto oraz metode poréwnawczg. Przyjeto réwne wagi
do DCF oraz do wyceny poréwnawczej. Warto$¢ Spotki zostata oszacowana na 4.122 tys PLN,
wartos¢ udziatbw posiadanych przez Spétki zostata oszacowana na 329 tys zt, co znacznie
przewyzsza wartos¢ udziatow ujetej w bilansie (158 tys zt).

26. Pochodne instrumenty finansowe

Brak.
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27. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
stan na stan na
dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008
000" PLN 000" PLN
Naleznos$ci handlowe 328 519
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
Naleznos$ci handlowe netto 328 519
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) -
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 323 519
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 1002 -
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom -
1330 519
Minus czesc¢ dtugoterminowa:
Naleznos$ci handlowe - -
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym - -
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom - -
Czes¢ kréotkoterminowa 1331 519

Naleznosci dlugoterminowe sg wymagane w ciggu pieciu lat od dnia bilansowego.

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Struktura czasowa tych naleznosci przedstawia sie nastepujaco:

stan na dzien

stan n a dzien

31.12.2009 31.12.2008
000" PLN 000' PLN

Od 3 do 6 miesiecy 328
Ponad 6 miesiecy 519
328 519

Wartoéci bilansowe naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci sg wyrazone w nastepujacych

walutach:
stan na dzien stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
Waluta 000' PLN 000" PLN
PLN 328 519
328 519

Pozostate pozycje naleznosci handlowych i pozostatych naleznos$ci nie zawierajg pozycji o obnizone;j

wartosci.

Efektywne stopy procentowe pozyczek krétkoterminowych wynosity:
stan na dzien

stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym % %
CUF Sp. z o.0. 6.00%
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28. Zapasy

Pozycja w sprawozdaniu nie wystepuje.

29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
stan na dzien stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
000’ PLN 000' PLN
Srodki pieniezne w kasie i w banku 0 20
Krétkoterminowe depozyty bankowe - -
0 20

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywow pienieznych, w sktad srodkoéw pienieznych i kredytu w

rachunku biezacym wchodza:

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000’ PLN
Srodki pieniezne w kasie i w banku 0 20
Krotkoterminowe depozyty bankowe - -
0 20
30. Kapitat podstawowy
stan na
stan na dzienh dzien
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 500 500
liczba akdji 5000 000 5 000 000
wartos¢ nominalna jednej akcji w PLN 0,10 0,10
Wartos¢é nominalna wszystkich akgiji 500 500

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez Zzadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w

catosci optacone.
31. Kapitat zapasowy

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
000" PLN 000" PLN

Stan na poczatek okresu 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji wtasnych powyzej ceny nabycia 10
Koszty emisji kapitatu akcyjnego
podziat wyniku za poprzedni rok 33
Stan na koniec okresu 43 0
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32. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.

33. Udziaty (akcje) wtasne

Stan na poczatek okresu

Zakupione w ciggu okresu

Zmniejszenie z tytutu realizacji opcji ha akcje
sprzedaz akcji wtasnych

31.12.2009 31.12.2008
000" PLN 000' PLN

-2

0

Stan na koniec okresu

-2 -

Akcje wtasne ujete zostaly w wysokos$ci ceny udziatow w Euro-Tax.pl S.A. zakupionych na rynku

wtornym w celu dalszej odsprzedazy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka nie posiada akcji wlasnych.

34. Obligacje zamienne na akcje

Brak.
35. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych
aktywéw i zobowigzah podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

wykazuje sie nastepujace kwoty:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
realizacji po uptywie 12 miesiecy

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
realizacji w ciggu 12 miesiecy

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na poczatek okresu
Przejecie jednostki zaleznej

stan na

stan na dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000" PLN

(12) -

(12) -

(12) -

okres do okres do
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
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Obcigzenie wyniku finansowego (12)
Pomniejszenie kapitatu wtasnego

Stan na koniec okresu (12) -

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty) przedstawione zostaty w tabelach ponize;j.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Koszty
odroczone
podatkowo Razem
000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2008 0
Uznanie wyniku finansowego 0
Przejecie jednostki zaleznej 0
Wptyw na kapitat wtasny 0
Stan na 31 grudnia 2008 0 0
Uznanie wyniku finansowego 12 12
Przejecie jednostki zaleznej
Wptyw na kapitat wtasny 0
Stan na 31 grudnia 2009 12 12
36. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Brak.

37. Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2009 roku, w catym okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym
Spotka nie korzystata z finansowania dtuznego.

38. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

stan na dzien stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Zobowigzania handlowe 12 4
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 73 -
Zobowigzanie z tytutu podatkéw 80 1

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 2
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 65 -
232 6

Sredni termin ptatnos$ci zobowigzarn handlowych wynosi 30 dni.

Zarzad Spétki uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

39. Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytutu $wiadczeh pracowniczych na dzien bilansowy sktadajq sie:
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stan na dzien stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Swiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych oraz nagréd
jubileuszowych
0 0

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

okres do okres do
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Koszty biezacego zatrudnienia 17
Koszty ubezpieczen spotecznych 3
Zyski i straty z korekty zobowigzania z tytutu Swiadczen z tytutu
odpraw emerytalnych oraz nagrdd jubileuszowych
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i pracownikom
Akcje przyznane cztonkom Zarzadu i pracownikom
Inne swiadczenia na rzecz pracownikow
20 0

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

okres do okres do
31.12.2009 31.12.2008
liczba liczba
pracownikow pracownikow
Zarzad 2 2
Pracownicy 2 0
4 2
40. Zobowiazania z tytulu Swiadczen emerytalnych
Brak.
41. Program emisji opcji na akcje
Brak.
42. Rezerwy
odroczony
podatek
dochodowy koszty tytut Razem
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2009 0
Ujete w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow 0
- utworzenie dodatkowych rezerw 65 65
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 0
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 0
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Stan na 31 grudnia 2009 0 65 0 65

Struktura facznej kwoty rezerw:

31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe 65
65 0

Na dzieA 31 grudnia 2009 roku utworzono tacznie rezerwy na poczet kosztow zwigzanych z 2009
rokiem na kwote 65 tys. zi.

43. Sprzedaz spélek zaleznych
Nie miato miejsca.
44, Nabycie spoétki zaleznej

Nabycie spotek zaleznych odbytlo sie na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej miedzy
Akcjonariuszami. Transakcje przejecia sg kontynuacjg procesu przejecia przedsiewziecia pod wspoélng
kontrola.

W okresie od zawarcia powyzszej umowy inwestycyjnej do przejecia, zarzad Euro-Tax pl S.A.
traktowat Spotke jako podmiot dominujacy grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzity Euro-Tax pl Sp.
z 0.0. (wraz ze spodtkg zalezng Eurocredit Sp. z 0.0.) oraz CUF Sp. z 0.0., gdyz spetnione byty warunki
art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spotek handlowych oraz art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o rachunkowos$ci — w
szczegollnosci powigzania osobowe miedzy zarzadami podmiotéw.

Zagadnienie zostato szerzej zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowy Grupy
Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

45. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

okres do okres do
31.12.2009 31.12.2008

PLN ‘000 PLN ‘000

Zysk netto roku obrotowego 1146 33

Korekty: -599 0

Podatek dochodowy 32

Amortyzacja srodkdw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (zob.

ponizej)

Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej pochodnych instrumentéow

finansowych

Straty z tytulu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow

finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z zyskami lub

stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z catkowitych dochoddéw (w

tym straty na sprzedaz)

Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej pozostatych aktywéw

finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z zyskami lub

stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z catkowitych dochodow (w

tym straty na sprzedaz)

Przychody z tytutu odsetek -2

Przychody z tytutu dywidend -1 000
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Koszty odsetek
Udziat w stratach/ (zyskach) jednostek stowarzyszonych

(Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach

Zmiany stanu kapitalu obrotowego (z wytaczeniem wpltywu

przejecia i réznic kursowych na konsolidacji) 371 -513
Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 191 -519
Pozostate aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z

zyskami lub stratami w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 6

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 180
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 547 -480

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej Spotki) sktadajg sie z gotdwki w banku oraz innych wysoce ptynnych inwestycji o okresie
realizacji do trzech miesiecy.

46. Zobowiagzania warunkowe
Spotka nie posiada zobowigzan warunkowych.

47. Umowy leasingu operacyjnego (nalezy uwzgledni¢ umowy wynajmu)
Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zobowigzania z tytutu umoéw leasingu operacyjnego.

48. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spétkg dominujaca a jej podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi ujawnione
zostaty ponizejj.

Transakcje handlowe

W ciggu roku, spétki z Grupy zawarly nastepujace transakcje handlowe ze swoimi podmiotami
powigzanymi, ktére nie nalezg do Grupy:

okres do 31.12.2009 okres do 31.12.2008

000' PLN 000’ PLN

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 575 79

- w tym od jednostek zaleznych 575 79
- w tym od jednostek stowarzyszonych

1 4

Zakupy towardw i ustug
- w tym od jednostek zaleznych 1
- w tym od jednostek stowarzyszonych

Sprzedaz ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie zawartych uméw o zarzadzanie
W oparciu o rynkowe ceny.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie
utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci watpliwych od podmiotéw

powigzanych.

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towaréw i
ustug s3a nastepujace:
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Eurocredit sp. z o0.0.

Euro-Tax sp. z 0.0.

Cufsp. zo.o.

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Eurocredit sp. z 0.0.

Euro-Tax sp. z 0.0.

Cuf sp. zo.o0.

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008

000’ PLN 000’ PLN
6

128 9

189 9

323 18

Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzadu oraz czitonkéw pozostatej kadry kierowniczej ksztattowaty sie

nastepujaco:

Cztonkowie Zarzadu

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Inne Swiadczenia dtugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Wyptaty w formie opcji na akcje

Ptatnosci w formie akgciji

Czlonkowie pozostaltej kadry kierowniczej
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Inne Swiadczenia dlugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Wyptaty w formie opcji na akcje

Pozyczki udzielone cztonkom zarzgdu i
innym kluczowym cztonkom kadry
kierowniczej:

Stan na poczatek okresu

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
9
2
11 0
8
1
9 0
20 0

stan na dzien
31.12.2009

000' PLN

stan na dzien
31.12.2008

000' PLN
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Sptata udzielonych pozyczek
Odsetki naliczone
Odsetki otrzymane

stan na koniec okresu - -

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1000
Stan na poczatek okresu
Sptata udzielonych pozyczek

Odsetki naliczone 2
Odsetki otrzymane
Stan na koniec okresu 1002 -

Pozyczka udzielona w dniu 1 grudnia 2009 jednostce zaleznej CUF Sp. z o0.0. przypada do sptaty do
dnia 15 maja 2010, a ich oprocentowanie wynosi 6,00% w skali rocznej.

Wartosci godziwe i efektywne stopy podatku od pozyczek udzielonych jednostkom stowarzyszonym
przedstawiono w nocie naleznosci handlowe (nota nr 27.).

Zarowno w roku 2009, jak i w roku 2008 nie bylo konieczne dokonanie odpiséw aktualizujgcych
naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych.

49. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko kredytowe.

Spotka prowadzi polityke kredytowania swoich odbiorcow poprzez stosowanie standardowych
termindw ptatnosci za sprzedane ustugi. Ze wzgledu ze sprzedaz ustug odbywa sie w ramach Grupy
Kapitatlowej ryzyko naleznosci jest ograniczone poprzez sprawowanie kontrola nad spotkami
zaleznymi.

Z tego samego powodu ryzyko z udzielonej do spotki zaleznej pozyczki jest ograniczone.

Ryzyko cenowe
Spodtka nie uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na Zzadnym aktywnym rynku.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do
regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. W ocenie Zarzgdu znaczna wartos¢ srodkéw
pienieznych na dzien bilansowy, oraz dobra kondycja finansowa Grupy Kapitatowej powodujg, ze
ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Ryzyko walutowe
Spodtka bezposrednio nie jest narazona na ryzyko zmiany kurséw walut.

Ryzyko stopy procentowej
Spodtka nie posiada instrumentéw finansowych opartych na zmiennej stopie procentowe;j.

50. Instrumenty finansowe

Oprocentowanie state
<1rok 1-5 lat >5 |at Razem
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Naleznos$ci handlowe
Zobowigzania handlowe
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Pozyczka udzielona 1000 1000

Oprocentowanie zmienne

<1rok 1-5 lat >5 lat Razem
) 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000" PLN
Srodki pieniezne i
ekwiwalenty Srodkéw
pienieznych 0 0
Kredyty w rachunku
biezacym 0
Udziat w kredycie
zaciggnietym przez wspodline
przedsiewziecie 0
0 0 0 0
51. Sprzedaz akcji do pracownikéw

W dniu 10 stycznia 2009 roku zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej zawartej pomiedzy
Akcjonariuszami Grupa EFC SA z dnia 19 lutego 2008 roku, Akcjonariusz Spétki Rorison Investment
Limited dokonat sprzedazy na rzecz oséb zatrudnionych w Grupie Kapitatowej Grupa EFC SA. tacznie
80.000 akcji na okaziciela serii A Spotki Grupa EFC SA. Cena sprzedazy zostata ustalona na poziomie
ceny nominalnej akcji rowniej 0,10 (dziesie¢ groszy) za jedng akcje.

Celem przeprowadzonych ftransakcji bytlo umozliwienie kluczowym pracownikom zostanie
akcjonariuszami Spotki oraz zmotywowanie ich do kontynuacji wspotpracy ze strony wiodgcego
akcjonariusza w porozumieniu z akcjonariuszami mniejszosciowymi. Akcje nie stanowig dodatkowego
wynagrodzenia za $wiadczone przez te osoby ustugi. Tym samym transakcja nie jest programem opcji
pracowniczych w rozumieniu MSSF2 (transakcja dotyczy posrednio wszystkich akcjonariuszy oraz nie
jest ptatnoscig za towary lub ustugi).

W ramach dodatkowych warunkow przeprowadzonych transakcji:

e Osoby ktore nabyty akcje Grupa EFC S.A. nie mogg je sprzeda¢ do dnia 31 grudnia 2011.

e Osoby ktére nabyly akcje Grupa EFC S.A. do dnia 31 grudnia 2011 zobowigzali do
nierozwigzywania stosunku pracy, innego z nim réwnorzednego lub korporacyjnego, na
podstawie ktérego wykonuje obowigzki lub swiadczy ustugi na rzecz Grupy Kapitatowej Spofki
oraz spotek zaleznych Grupa EFC S.A. oraz nie powinien doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej
pracodawca bedzie uprawniony lub zobowigzany do rozwigzania stosunku pracy, innego
stosunku umownego lub korporacyjnego.

e Jesli osoba ktéra nabyta akcje Grupa EFC SA naruszy zakaz zbywania Akcji, lub naruszy
zobowigzanie nierozwigzania stosunku pracy, bedzie zobowigzana do zaptaty kary umownej
na rzecz Grupa EFC w kwocie rownej wartosci Akcji zakupionych, w dacie naruszenia zakazu
sprzedazy Akcji lub w dacie rozwigzania stosunku pracy, innego z nim réwnorzednego lub
korporacyjnego, na podstawie ktérego wykonuje obowiagzki lub Swiadczy ustugi na rzecz
Grupy Kapitatowej Spoétki oraz spotek zaleznych Grupa EFC S.A. Przez ,warto$¢ Akcji”
nalezy rozumie¢ Srednig cene zamkniecia osiggnieta w okresie 60 sesji notowan Akcji Spofki
na GPW/NewConnect w Warszawie, przed datg, o kiérej mowa w zdaniu poprzednim lub
wartosci nie mniejszej niz iloczyn wartosci pieciokrotnosci audytowanego skonsolidowanego
zysku netto Grupa EFC S.A. za ostatni dostepny rok obrotowy, nie krétszy jednak niz 12
miesiecy kalendarzowych przypadajgcej na jedng akcje i ilosci zakupionych akcji przez
Kupujacego.
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Wycena wartosci sprzedanych akcji sporzadzona na dzien 10 stycznia 2009 roku (dzien nabycia
prawa przez beneficjentéw) w oparciu o metode odtworzeniowej, aktywdw netto oraz poréwnawcze;j.

Metoda odtworzeniowa: Zatozeniem wyceny jest iz Grupa EFC SA powstata w skutek transakciji
zakupu udziatdw w spétkach EuroTax, CUF , Eurocredit na faczng kwote 2.4 min PLN o kresie
czerwiec — grudzien 2008. Zaptata za nabyte udziaty zostanie dokonana w formie gotéwkowej w kilku
ratach w latach 2008-2010. Wycena odtworzeniowa daje wycene réwng 0,48 ztotych.

Wycena aktywow netto. Aktywa netto Spotki na dzien 31.12.2008 wyniosty 533 tys ziotych, czyli
zblizonej do wartosci nominalnej akcji rownej 0,10 ztotych. Aktywa netto skonsolidowane Grupy
Kapitatowej na dzien 31.12.2008 wyniosty 2.114 tys ztotych, czyli 0,42 ztotych na akcje.

Wycena poréwnawcza. Do wyceny porownawczej przyjete wspotczynnik PE = 5, ktory jest wskazany
jako podstawa ewentualnej kary za naruszenie warunkow sprzedazy akcji. Zysk skonsolidowany
Grupe EFC SA za 2008 rok wyniést 1.096 tys ztotych. Warto$¢ Grupa EFC na podstawie metody
poréwnawczej tym samym wynosi 1,10 ztotych za jedng akcje.

Na podstawie powyzszych obliczen srednia wartos¢ akcji sprzedanych do pracownikéw zostata
ustalona na poziomie 0,53 zlotych. Wartos¢ 80 tys. akcji sprzedanych do pracownikéw wyniosta tym
samym 42,4 tys. zlotych

Ze wzgledu na niskg wartos¢ programu motywacyjnego Spotka odstgpita od ujmowania kosztéw
programu motywacyjnego w sprawozdaniu w latach 2008 oraz 2009.

52. Wazne oszacowania i osady ksiegowe
Nie dotyczy.
53. Zmiana kwalifikacji/ prezentacji danych poréwnawczych

W biezacym okresie obrotowym nie dokonano zmiany kwalifikacji/prezentacji danych poréwnawczych
54. Odstepstwa od wymogéw MSSF

Spotka ze wzgledu na nieistotne wyniki nie ujmowata w kosztach warto$¢ sprzedanych akcji do
pracownikow przez jednego z akcjonariuszy opisanych w Nocie nr 51.

55. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych) Spétka nie dokonata zmian polityki
rachunkowos$ci.

56. Wartosci szacunkowe

Szacunki Zarzadu wptywajgace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotyczg przysztych
wynikow podatkowych uwzglednianych przy ustalaniu aktywdéw na odroczony podatek dochodowy.

57. Bledy poprzednich okreséw
Brak.
58. Zdarzenia po dniu bilansowym

Sprzedaz udziatéw Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. do spéfki zaleznej CUF Sp. z 0.0.

W dniu 10.03.2010 r. Euro-Tax.pl S.A. zawarta ze spoétkg zalezng CUF Sp. z 0.0. umowe zbycia
udziatéw jakie Euro-Tax.pl SA posiada w spéice zaleznej Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. Na mocy umowy
Euro-Tax.pl SA sprzedat CUF Sp. zoo. 8 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat, w
zwigzku z czym CUF sp. z 0.0. uzyskat 100% udziatéw w spotce Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. Cena nabycia

Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 56



Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2009

jednego udziatu zostata uzgodniona i wynosi 24.656,82 zt i zostanie zaptacona przez nabywce CUF
Sp z 0.0. w terminie do dnia 31.12.2010 r. Transakcja ma charakter wewnatrzgrupowy i stuzy
uporzadkowaniu struktury Grupy Kapitatowej.

Sprzedaz akcji wlasnych.

W dniu 24 marca 2010 roku Euro-Tax.pl SA dokonat transakcji sprzedazy przez Spétke 18.200 sztuk
akcji wtasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje zostaty zbyte za posrednictwem IDM SA w
trakcie sesji notowan ciggtych po jednostkowej cenie sprzedazy wynoszacej 6,30 zt za akcje, tj. na
taczna kwote sprzedazy 114.660,00 PLN. Sprzedane akcje stanowig 0,36% kapitatu zaktadowego
Euro-Tax.pl SA oraz 0,36% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Po dokonaniu powyzszej
transakcji Euro-Tax.pl SA nie posiada akcji wkasnych. Akcje sg notowane na NewConnect od 28
stycznia 2010 r. Zbycie akcji wlasnych przez Euro-Tax.pl SA zostato dokonane zgodnie z Uchwatg Nr
3 NWZA Euro-Tax.pl S.A. z dnia 5 pazdziernika 2009 r., zgodnie z ktérg akcje wlasne zostaty
zakupione przez Euro-Tax.pl SA.

Zawarcie umowy inwestycyjnej z EVF | INVESTMENTS S.A.R.L

Euro-Tax.pl SA ("Spétka" , "Euro-Tax.pl" ) w dniu 27 maja 2010 roku podpisata Umowe inwestycyjng
("Umowa"), ktorej stronami sg: Euro-Tax.pl S.A., Adam Powiertowski, Jedrzej Powiertowski, Andrzej
Jasieniecki, Tomasz Czuczos, Meltham Holdings Limited, Bigrista Holdings Limited, Rorison
Investment Limited oraz EVF | INVESTMENTS S.A.R.L. ("Fundusz").

Przedmiotem zawartej miedzy stronami Umowy Inwestycyjnej jest w szczegodlnosci okreslenie
warunkow i zasad przeprowadzenia transakcji polegajacej na nabyciu przez EVF | INVESTMENTS
S.A.R.L ("Fundusz") od akcjonariuszy Euro-Tax.pl S.A. (Meltham Holdings Limited, Bigrista Holdings
Limited, Rorison Investment Limited - dalej "Akcjonariusze Zatozyciele" ) tacznie 1.250.500 akc;ji
zwyktych na okaziciela serii "A", reprezentujgcych tacznie 25,01% kapitatu zaktadowego Euro-Tax.pl
S.A. i uprawniajacych do 25,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Euro-Tax.pl S.A. za taczng cene
7.240.395,00 (siedem milionéw dwiedcie czterdziesci tysiecy trzysta dziewiecdziesigt pie¢) ztotych
("Transakcja"), czyli po cenie jednostkowej 5,79 (pie¢ i 79/100) ztotych za jedng akcje, w ten sposéb,
ze:

1. od Rorison Investment Limited Fundusz nabedzie 823.500 akcji na okaziciela serii A o tacznej
wartosci nominalnej 82.350,00 (osiemdziesiat dwa tysigce trzysta pieédziesigt) zlotych,
reprezentujacych 16,47% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,

2. od Meltham Holdings Limited Fundusz nabedzie 259.000 akcji na okaziciela serii A o facznej
wartosci nominalnej 25.900,00 (dwadziescia pie¢ tysiecy dziewieéset) ziotych, reprezentujgcych
5,18% kapitatu zaktadowego oraz gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki,

3. od Bigrista Holdings Limited Fundusz nabedzie 168.000 akcji na okaziciela serii A o tgcznej
wartosci nominalnej 16.800,00 (szesnascie tysiecy osiemset) zilotych, reprezentujacych 3,36%
kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zamkniecie Transakcji uzaleznione zostalo od spetnienia szeregu warunkéw zawieszajgcych, w
szczegollnosci od uzyskania zgdd korporacyjnych, dokonania zmiany Statutu Spétki oraz zmian umow
spotke zaleznych Spotki, uzyskanie zgody Rady Nadzorczej Spétki na zniesienie warunkow
ograniczenia zbywalnosci akcji (Lock Up) oraz blokad dla Akcjonariuszy Zatozycieli, podpisania
nowych umow typu Lock Up wraz ze ztozeniem odpowiednich blokad przez Akcjonariuszy Zatozycieli
oraz dla Funduszu.

Umowa Inwestycyjna przewiduje dokonanie zmian Statutu Spotki skutkujacych poszerzeniem
kompetencji Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia. Z chwilg zamkniecia Transakcji Fundusz
wejdzie w prawa akcjonariusza Spofki i bedzie posiadat prawo do powotania jednego Cztonka Rady
Nadzorczej z prawem weta do wszystkich istotnych decyzji Rady Nadzorczej, prawo weta do istotnych
decyzji bedzie przystugiwato Funduszowi rowniez na poziomie Walnego Zgromadzenia. Projekt zmian
Statutu Spotki zostanie upubliczniony z dniem zwotania Walnego Zgromadzenia Spétki, ktérego
przedmiotem bedg zmiany Statutu uzgodnione w Umowie Inwestycyjne;.
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Umowa Inwestycyjna przewiduje iz do dnia Zamknigcia Transakcji Fundusz oraz Akcjonariusze
Zatozyciele, podpiszg zobowigzania do czasowego wytaczenia zbywalnosci akcji Spoétki ("Umowy
Lock Up") oraz ustanowig odpowiednie blokady na rachunkach papierow wartosciowych. Zmiana
istniejacych ograniczeh zbywalnosci oraz zmiana blokad dla Akcjonariuszy Zatozycieli zgodnie z
Umowg Inwestycyjng bedg wymagaty zgody Rady Nadzorczej Spoiki.

59. Objasnienia dotyczace przeksztatcenia na MSSF

Spotka od poczatku istnienia prowadzi sprawozdawczos$¢ wediug wymogoéw MSSF.

60. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wynagrodzenie podmiotu uprawionego do badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan

finansowych za biezacy okres sprawozdawczy zgodnie z zawartg umowg wyniosto 14,4 tys. z
(przeglad oraz badanie).
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EURO-TAX.PL S.A. ORAZ

GRUPY KAPITALOWEJ EURO-TAX.PL SA
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

SPIS TRESCI
Informacje podstawowe
Podstawowe obszary dziatalno$ci
Grupa Kapitatowa
Otoczenie rynkowe
Strategia Grupy Kapitatowej
SWOT
Organy jednostki dominujgcej
Kapitat Spotki i struktura akcjonariatu. Akcje w posiadaniu 0séb zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych Spotke.
Wydarzenia majgce istotny wptyw na dziatalno$¢ w 2009 r.
Wydarzenia, ktére wystapity po dniu 31 grudnia 2009 r. i mogq w znaczacy
sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe
Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Opis podstawowych ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig
Opis istotnych transakcji pomiedzy podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy
Kapitatowej
Informacje na temat zaciggnietych kredytéw i pozyczek, udzielonych pozyczek,
poreczen i gwarancji
Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
Umowy zawarte miedzy Euro-Tax.pl S.A., a osobami zarzgdzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
Z zajmowanego stanowiska
Informacje o facznej warto$ci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym
wynikajgcych z programéw motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej
formie), wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla os6b zarzgdzajacych
i nadzorujgcych w Euro-Tax.pl S.A. bez wzgledu na to, czy byty one zaliczane w
koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku
Informacja o znanych Spétce umowach w wyniku, ktérych mogq w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy
Wskazanie posiadaczy papierow wartoSciowych, ktore dajq specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do spétek Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl
S.A,, wraz z opisem tych uprawnien
Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych
Informacja Zarzgdu dotyczgca zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na rok 2009
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Ze wzgledu na charakter Euro-Tax.pl SA jako podmiotu holdingu zarzadczego
sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej jest

potaczone.

Informacje podstawowe

Nazwa
Forma prawna:

Euro-Tax.pl S.A.
Spotka Akcyjna

Siedziba: 60-750 Poznan, ul. Wyspianskiego 14/2
Telefon: +48 (61) 828 8102
Fax: +48 (61) 828 8122

Strona Internetowa:

www.euro-tax-sa.pl

E-mail: ir@euro-tax.pl
REGON: 300855761
NIP: 972-117-92-58
Numer KRS: 0000311384
Zarzad: Adam F_’owie_:rtqwsk_i — Prezes Zarzadu,
Andrzej Jasieniecki — Zastepca Prezesa Zarzadu
Liczba akcji: 5 000 000 akcji serii A

Spotka Euro-Tax.pl S.A. zostata powotana na mocy Aktu Zatozycielskiego z dnia 3 czerwca
2008r. Spdtka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000311384. Wpisu
dokonat Sad Rejonowy dla Poznania Nowe Miasto | Wilda VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 12 sierpnia 2008 r.

Podstawowe obszary dziatalnosci

Euro-Tax.pl SA jest spotkg o charakterze holdingowym dziatajgca od potowy 2008 roku, ktéra
koncentruje sie na nadzorze i zarzadzaniu Spétkami Zaleznymi wchodzacymi w sktad Grupy
Kapitatowej Euro-Tax.pl.

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl dziata na rynku zwigzanym z emigracjg zarobkowg Polakéw.
Ustugi skierowane sg do ok. 3 milionéw oséb, ktore legalnie pracowaty w Wielkiej Brytanii,
Holandii, Irlandii, Niemczech, Norwegii lub USA w ciggu ostatnich pieciu lat lub sg tam
zatrudnione obecnie.

Podstawowg dziatalnoscia Grupy Kapitatlowej Euro-Tax.pl jest pozyskiwanie klientow i
podejmowanie w ich imieniu czynno$ci przed zagranicznymi urzedami skarbowymi, majgcych
na celu ztozenie wnioskéw i procedowanie odzyskania nadptaconych zaliczek na podatek
dochodowy. Kompleksowa oferta Grupy Kapitatowej skierowana jest do Polakéw wykonujacych
w ostatnich latach legalng prace na terenie Wielkiej Brytanii, Irlandii, Holandii, Norwegii,
Niemiec, a takze USA.
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Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl na poziomie operacyjnym generuje przychody ze swiadczenia
ustugi zwrotu nadptaconego podatku dochodowego przez Polakéw pracujacych poza granicami
kraju.

Dodatkowo, spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zajmujg sie rowniez posrednictwem
finansowym przy realizacji czekéw skarbowych zwigzanych ze zwrotem podatku.

Grupa Kapitatowa

Euro-Tax.pl S.A. jest jednostkg dominujgca w stosunku do trzech spotek zaleznych, wraz z
ktorymi tworzy on Grupe Kapitatowg Euro-Tax.pl. Spotkami zaleznymi sg nastepujgce podmioty:

e Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. —najwieksza w Polsce firma zajmujgca sie obstugg klientow
zainteresowanych odzyskaniem i rozliczeniem nadptaconego podatku z tytutu pracy za
granica. Swiadczy ustuge e-commerce: spdtka koncentruje sie na pozyskiwaniu
klientow za posrednictwem Internetu oraz poprzez call center, dziata w kanale B2C;

100% udziatéw w posiadaniu CUF Sp. z o.0.

e CUF Sp. z o0.0. — spétka wyspecjalizowana w procedowaniu i obstudze zwrotéw
nadptaconego podatku za prace za granicg bezposrednio przed tamtejszymi urzedami
skarbowymi. Dziatalno§¢ CUF Sp. z o.0. oparta jest o procedowanie zwrotéw
nadptaconego podatku przez klientdw zgtoszonych przez Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. oraz
innych partneréw na terenie Polski. CUF Sp. z 0.0. dziata w kanale B2B;

100% udziatéw w posiadaniu Euro-Tax.pl S.A.

e EuroCredit Sp. z 0.0. — spétka celowa oferujgca ustugi posrednictwa finansowego i
inkasa czekoéw. Oferta EuroCredit Sp. z .0.0. skierowana jest do podatnika
samodzielnie realizujgcego zwrot podatku Ilub za posrednictwem podmiotéw
konkurencyjnych wzgledem spoétek Grupy Kapitatowej. EuroCredit Sp. z 0.0. dziata w
kanale B2C oraz B2B.

100% udziatéw w posiadaniu Euro-Tax.pl S.A.

Podmiot dominujgcy jest spétka publiczng. Akcje spétki EURO-TAX.PL S.A. sg od dnia 28
stycznia 2010 roku notowane w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Otoczenie rynkowe

Dynamiczny rozwdj Grupy Kapitatowej zwigzany jest z bardzo szybkim wzrostem liczby oséb,
ktére zatrudnione sg poza granicami naszego kraju. Nasilenie okresowej emigracji zarobkowej
zwigzane jest z przystgpieniem Polski w 2004 roku do struktur Unii Europejskiej oraz otwarciem
rynkéw pracy w wiekszosci krajach.

Z analiz Centrum Badania Opinii Spotecznej (CBOS) przeprowadzonych w pazdzierniku 2008
roku wynika, ze na przestrzeni ostatniej dekady na emigracji zarobkowej znajdowato sie ok. 4
min Polakéw. Jednoczednie od momentu przystgpienia Polski do UE nie mniej niz 3 min
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Polakéw przebywato na terenie przynajmniej jednego z krajow Wspdlnoty w charakterze
zarobkowym.

Zgodnie z danymi opublikowanymi przez Gtéwny Urzad Statystyczny we wrzesniu 2009 roku w
roku 2008 na emigracji czasowej przebywato ok. 2,2 min oséb, z czego 1,9 min oséb w Europie
(95 proc. z tej liczby w krajach Unii Europejskiej).

Zestawienie podstawowych danych dot. krajow o najwiekszej emigracji Polakéw

Kraj Ludn Liczba Proc. Proc. udziat Sr. PKB per Minim
08¢, Polakéw udziat emigracji wynagrodz  capita, alne
min  przebywajg Polakéw w Polakéw do enie 2008, ptace,
0s6b  ca w 2008, ludnosci kraju w miesieczne tys. tys.

min oséb ogoétem emigraciji w 2008, EUR EUR

europejskiej tys. EUR
ogotem, 2008

Polska 38,13 nd. nd. nd. 0,52 10,18 0,33
Austria 8,36 0,04 0,5% 2,1% 2,26 35,64 -
Belgia 10,74 0,03 0,3% 1,7% 2,31 33,78 1,34
Francja 65,07 0,06 0,1% 3,0% 1,7 32,81 1,32
Hiszpania 45,85 0,08 0,2% 4,4% 1,33 25,26 0,7
Irlandia 4,52 0,18 4,0% 9,5% 2,23 44,18 1,46
Holandia 16,49 0,11 0,7% 5,7% 2,12 37,2 1,36
Niemcy 82,06 0,49 0,6% 26,0% 2,64 31,8 -
Wielka 61,61 0,65 1,1% 34,4% 2,18 31,2 1,15
Brytania

Wiochy 60,09 0,09 0,1% 4,7% 2,02 27,6 -
Norwegia 4,81 0,04 0,8% 2,0% 3,11 70,1 -

Zrédfo: opracowanieCapitalOneAdvisers na podstawie Informacja o rozmiarach i kierunkach
emigracji z Polski w latach 2004-2008, GUS (liczba Polakéw przebywajgca w danym kraju w 2009
roku); Eurostat, 2009 (ludno$¢, ptace minimalne); Eurostat, Sedlak & Sedlak (Srednie wynagrodzenie
miesieczne pracownika niskiego szczebla w 2008), World Economic Outlook Database —
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (PKB per capita); nd. — nie dotyczy; pozioma kreska (-) — pfaca
minimalna nie wystepuje

Zgodnie z danymi TNS OBOP z marca 2010 roku jedna pigta Polakéw (20 proc.) przyznaje, ze
zdarzyto im sie pracowac za granica; 12 proc., choé za granicg nie pracowato, rozwaza takg
mozliwos¢; jednak 22 proc. badanych nie wie, co zrobi¢, Zzeby wyjazd do pracy za granicq byt
bezpieczny. Wiekszo$¢ Polakéw (68 proc.) nigdy nie pracowata za granicg i nie zamierza w
przysztosci szuka¢ zatrudnienia poza Polska.

Doswiadczenie pracy za granicg najczesciej majg za soba: mezczyzni (26 proc.), osoby w
wieku 30 i 40 lat (po 30 proc.), z wyksztalceniem wyzszym (28 proc.) lub zasadniczym
zawodowym (27 proc.), bezrobotni (36 proc.) i robotnicy (29 proc.).
Mozliwos$¢ podjecia w przysztosci pracy za granicg rozwaza: 33 proc. 15-19-latkéw, 25 proc. 20-
29-latkéw, 32 proc. uczniow i studentéw oraz 19 proc. robotnikéw.

Polscy Emigranci w okresie od wejscia Polski do Unii Europejskiej do konca 2008 roku zarobili
ponad 125 mld EUR (wg danych Capital One Advisers). Ponad 80% klientéw Grupy Kapitatowej
Euro-Tax.pl stanowig osoby bedace legalnie zatrudnione w Wielkiej Brytanii oraz Irlandii, co
zbiezne jest ze kierunkami polskiej emigracji zarobkowej. Z danych Euro-Tax.pl wynika, ze
najwieksza grupe emigrujacych zarobkowo stanowity osoby mtode — 46% to osoby ponizej 25
roku zycia, 40% w wieku pomiedzy 25 a 35 lat.

Osobom legalnie zatrudnionym poza granicami kraju przystuguje mozliwos¢ ubiegania sie o
zwrot nadptaconego podatku w ciggu catego roku. Procedura odzyskiwania podatku trwa
Srednio kilka miesiecy i uzalezniona jest od poprawnosci skompletowanych dokumentéw,
szybkosci dziatania zagranicznego urzedu skarbowego oraz czasu realizacji czeku bankowego,
w postaci ktérego przesytany jest zwrot podatku.
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Nadptaty podatku zwigzane sg z prawodawstwem poszczegdlnych krajéw i wynikajg z faktu, ze
pracodawcy zobowigzani sg odprowadzaé¢ od kazdego wynagrodzenia zaliczki na podatek w
wysokosci od 10% do 20% wartosci wynagrodzenia. W przypadku, gdy w danym roku
podatkowym otrzymane wynagrodzenie nie przekroczyto kwoty wolnej od podatku, wéwczas
catos¢ nadptaconej zaliczki na podatek dochodowy przystuguje pracownikowi do zwrotu.

Okres, za jaki mozna ubiegaé sie o zwrot nadptaconego podatku dochodowego na przyktadzie
wybranych krajéw

Kraj Polska Wielka Brytania Irlandia Holandia Niemcy USA
Okres rozliczenia 5 lat wstecz 5 lat wstecz v?slt?etcaz 5 lat wstecz 2 lata wstecz 3 lata wstecz
1 stycznia 6 kwietnia 1 stycznia 1 stycznia 1 stycznia 1 pazdziernika

Rok podatkowy — 31 grudnia — 5 kwietnia —31grudnia - 31 grudnia — 31 grudnia — 30 wrzesnia

Wysokos¢ kwoty wolnej od podatku zalezy od kraju (np. w Wielkiej Brytanii w roku
podatkowym 2008/2009 nieznacznie przekraczata ona 6 tys. GBP, natomiast w Irlandii
ponad 15 tys. EUR). Nadptacony podatek mozna odzyskiwa¢ rowniez za lata wczesniejsze (np.
w Wielkiej Brytanii dopuszczalny okres zwrotu wynosi 5 lat wstecz, w Irlandii 3 lata).

Wedtug danych Capital One Advisers wielko$¢ catego rynku zwrotu nadptaconego podatku
tylko w przypadku wymienionych pieciu krajéw (Holandia, Irlandia, Niemcy, USA oraz Wielka
Brytania) mozna oszacowac¢ na okoto 5,5 mid PLN.
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Strategia Euro-Tax.pl S.A.

Misja

~Tworzymy wartos¢ dla akcjonariuszy. Skutecznie pomagamy klientom szybko odzyskaé
pienigdze z podatkéw za prace za granica. Stawiamy na bliskos¢ i jakos¢ obstugi klienta,
zaufanie, wysokie kompetencje, terminowos¢ i innowacyjnos¢ w dziataniu.”

Wizja

,Zosta¢ najwigkszym podmiotem realizujacym zwrot podatku dla osdb emigrujacych z
krajow Europy Srodkowo-Wschodniej oraz uzyska¢ pozycje lidera na rynku europejskim
pod wzgledem liczby obstugiwanych klientéw.”

Tworzenie wartosci

Nadrzednym celem Euro-Tax.pl S.A. jest maksymalizacja wartosci Grupy Kapitatowej. Strategia
rozwoju zakfada osiggniecie zagregowanego zysku netto w latach 2008-2012 przekraczajgcym
poziom 15 min PLN. Wzrostowi wartosci Euro-Tax.pl SA i Grupy Kapitatowej sprzyja¢ bedzie
maksymalizacja marzy na zrealizowanym zleceniu oraz utrzymanie efektywnej struktury
kosztow operacyjnych. Euro-Tax.pl zamierza przeznacza¢ czesciowo nadwyzki zysku netto na
wyptate dywidendy do akcjonariuszy

Docelowy rynek

Grupa Kapitalowa zamierza koncentrowa¢ swoje dziatania operacyjne na najwiekszych dla
Polakéw rynkach pracy w Europie, w miare rozwoju przewidywane jest rozszerzenie
dziatalnosci o klientéw pochodzacych z innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.

Relacje z klientami, jako$¢ ustug

Jednoczesnie Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl, majgc na wzgledzie zadowolenie i satysfakcje
klientow, rozwijat bedzie proces poprawy jakosci obstugi ustugobiorcéw. Kluczowym
elementem, stanowigcym przewage nad konkurencjg w perspektywie procesow wewnetrznych
(terminowos¢ obstugi, sprawnos¢ zarzadzania, centralizacja) jest wykorzystywana technologia
informatyczna.

Polityka personalna

W ramach polityki personalnej Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl zapewnia rozwoj zasobow
ludzkich, szczegdlnie menadzeréw $redniego szczebla, ktérzy z punktu widzenia core
businessu sg kluczowym elementem, majacym wptyw na realizacje nadrzednych celéw
przedsiebiorstwa.

Nowe produkty

Obok dziatalnosci podstawowej (zwrot podatku, inkaso czekdw) Euro-Tax.pl SA zamierza
koncentrowac sie na wprowadzaniu nowych produktéw przygotowanych specjalnie dla Polakow
pracujacych za granicg (np. EuroCredit.pl — ustugi finansowe sprofilowane dla polskiej emigracji
zarobkowej).

Kluczowe cele sprzedazowe i finansowe na lata 2008-2012 Grupy Kapitatowej:
e Pozyskac¢ w ciggu 5 lat ponad 200 tys. klientow;

Zrealizowa¢ w ciggu 5 lat zwrot podatku dla co najmniej 150 tys. klientéw;

Zwroci¢ w ciggu 5 lat tgcznie ponad 370 min PLN nadptaconych podatkow;

Rozwing¢ obecnos¢ poza Polska (Anglia, Irlandia, Holandia, CEE);

Zrealizowa¢ w ciggu 5 lat ponad 50 min PLN prowizji;

Osiagna¢ w ciggu 5 lat ponad 15 min PLN zysku netto.

65



SWOT

= Liderrynku, silna marka konsumencka = Edukacjarynku

= Wyniki, rentownos¢ = Nowe rynki pracy w UE (Niemcy od 2012)

= E-commerce ustug B2C = Komplementarne ustugi (zwrot
kredytowany)

= Witasne kompetencje zwrotu podatkéw
= Ekspozycjanarynkach pracy klientow

= Systeminformatyczn
y yeeny (Wielkiej Brytania, Irlandia, Holandia)

= Doswiadczonyizmotywowany zespot
= Ekspansjanainnerynki CEE.

zarzadzajacy.
= Sezonowos¢biznesu = Konkurencjaglobalna oraz lokalna
= Przychodyuzaleznionez kursem walut = Wejscie Polski oraz Wielkiej Brytaniido
strefy EURO

= Niekomercyjny charakter wspétpracy z
zagranicznymiurzedamiskarbowymi = |stotne zmniejszenie tymczasowej migracji

= Nieobecnos¢w Angliii Irlandii zarobkowej

= Istotne zmiana przepiséw podatkowych

= Etapksztattowania docelowejorganizac;ji
(PIT) w EU

(zarzadzanie wzrostem)

Organy jednostki dominujacej

W skiad Zarzadu EURO-TAX.PL S.A. na dzien 31.12.2009 wchodzili:
e Adam Karol Powiertowski — Prezes Zarzadu (od 3 czerwca 2008 r)
e Andrzej Jasieniecki — Zastepca Prezesa Zarzadu (od 1 lipca 2009 r)
e Tomasz Czuczos - Wiceprezes Zarzadu od 3 czerwca 2008 r do 1 lipca 2009 r)

W skiad Rady Nadzorczej EURO-TAX.PL S.A. na dzien 31.12.2009 wchodzili:
e Anna Romejko Borkowska — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j

Szymon Wesotowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Witold Brachmanski - Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Pawet Ostrowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kanarkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Euro-Tax.pl SA, jest to Rada Nadzorcza pierwszej
kadenciji, trwajacej dwa lata. Rozpoczeta sie ona z dniem 3 czerwca 2008 roku i zakohczy sie z
dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009.

Pierwotny sktad osobowy Rady Nadzorczej Euro-Tax.pl SA pierwszej kadencji byt nastepujacy:
e Anna Romejko — Borkowska;

Aleksandra Powiertowska;

Andrzej Jasieniecki;

Szymon Wesotowski;

Marek Witold Brachmanski.
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W dniu 01.07.2009r., cztonkowie Rady Nadzorczej Aleksandra Powiertowska oraz Andrzej
Jasieniecki ztozyli rezygnacje z udzialu w Radzie. Wobec powyzszego, w oparciu o zapis § 16
ust. 7 Statutu, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej powotali uchwatg tymczasowych cztionkéw
w osobach Tomasza Kanarkowskiego oraz Waldemara Pawta Ostrowskiego. Panowie Tomasz
Kanarkowski oraz Waldemar Ostrowski stali sie statymi czionkami Rady Nadzorczej po
powofaniu ich do sktadu Rady przez Walne Zgromadzenie w dniu 02 pazdziernika 2009 roku.
Dla aktualnie dziatajacych cztonkéw Rady Nadzorczej Euro-Tax.pl SA okres sprawowania
funkcji w czasie pierwszej kadencji jest do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009.

Kapitat Spotki i obecna struktura akcjonariatu

Kapitat zaktadowy Euro-Tax.pl S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum wynosi
500 000 PLN (piec¢set tysiecy zitotych) i dzieli sie na 5 000 000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych
nieuprzywilejowanych na okaziciela serii ,A” o wartosci nominalnej 0,10 PLN (10 groszy) kazda.

Struktura akcjonariatu (stan na dzien 20.01.2010r)

Stan akcjonariatu na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego (20 stycznia 2010) w

UDZIAt W OGOLNE! | UDZIAt W OGOLNE)
AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI |LICZBA GLOSOW LICZBIE AKCJI LICZBIE GLOSOW

Rorison Investment Limited 2 880 500 2 880 500 57,61% 57,61%
Meltham Holdings Limited 907 000 907 000 18,14% 18,14%
Bigrista Holdings Limited 587 500 587 500 11,75% 11,75%
Arka BZ WBK Srodkowej i Wschodneij Europy FIZ 250 001 250 001 5,00% 5,00%
Pozostali akcjonariusze 374999 374999 7,50% 7,50%
RAZEM 5000 000 5000 000 100,00% 100,00%

zwigzku z wprowadzeniem akcji Spétki do ASO.

Rorison Investment Limited z siedzibg w Limassol (Cypr) jednostka bedaca w 100% wtasnoscig
cztonkéw rodziny pp. Powiertowskich. Adam Powiertowski oraz Jedrzej Powiertowski wchodzg
w skfad zespotu zarzadzajacego Euro-Tax.pl S.A. i Spétek Zaleznych,

Meltham Holdings Limited z siedzibg w Limassol (Cypr) jednostka bedgaca w 100% wiasnoscig
Tomasza Czuczosa, kiory jest cztonkiem zespotu zarzgdzajgcego Spotek Zaleznych Euro-
Tax.pl S.A.,

Bigrista Holdings Limited z siedzibg w Limassol (Cypr) jednostka bedaca w 100% wiasnoscig
cztonkédw rodziny pp. Jasienieckich. Andrzej Jasieniecki wchodzi w skiad zespotu
zarzadzajacego Euro-Tax.pl S.A.
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Wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ w 2009 r.

Budowa Grupy Kapitatowej.

Euro-Tax.pl S.A. powstata w 2008 roku pod nazwag Euro-Tax.pl S.A. w wyniku realizacji Umowy
Inwestycyjnej podpisanej na poczatku 2008 roku pomiedzy udzialowcami EuroTax Sp. z o.0.
oraz wspolnikami CUF S.C. — najwiekszych podmiotéw na rynku zwrotu podatkéw w Polsce.
Umowa inwestycyjna przewidywata realizacji fuzji obu podmiotéw w formie powotana podmiotu
o charakterze holdingowym ktéry petnitby role konsolidacyjng rynku zwrotu podatkéw w Polsce.
Wspdlnicy EuroTax Sp. z 0.0. oraz CUF Sp zo.o. (przeksztatconej z S.C) powotali w czerwcu
2008 roku Grupe EFC S.A. (obecnie Euro-Tax.pl) ktéra do konca 2008 roku efektywnie
zakonczyta proces petnej konsolidacji operacji EuroTax Sp. z 0.0. oraz CUF Sp. z 0.0..

Celem Umowy Inwestycyjnej byto potaczenie prowadzonych przedsiebiorstw CUF s.c. oraz
EuroTax Sp. z o0.0. i spofki zaleznej od EuroTax Sp. z 0.0. — EuroCredit Sp. z 0.0. w ramach
grupy kapitatowej. Strony przedmiotowej Umowy ustality zasady i tryb realizacji Inwestycji, w
tym harmonogram dziatan majacych na celu powstanie Spoétki Akcyjnej i uzgodnity projekt
statutu Spdtki oraz ustality podstawowe zasady funkcjonowania Spétki i jej dalszego rozwoju, w
tym zasady obejmowania przez Strony akcji Spofki, a takze ustality zasady ksztattujgce stosunki
prawne, obowigzujace miedzy akcjonariuszami Spoétki, po dokonaniu inwestycji. Istota Umowy
Inwestycyjnej sprowadzata sie do powotania spotki akcyjnej, ktérej podstawowym przedmiotem
dziatalnosci bedzie swiadczenie ustug doradczych dla spotek z grupy kapitatowej z zakresu
zwrotu podatkéw dla rezydentéw i nierezydentdéw, osiagajacych dochody w i poza granicami
Rzeczpospolitej Polskiej, realizacja czekéw skarbowych oraz posrednictwo finansowe dla tej
grupy klientow, a takze rozwoj Spétki w oparciu o zainwestowane $rodki finansowe oraz
posiadane know-how. Inwestycja miata charakter kapitatowy i rzeczowy, co oznacza, ze
Inwestorzy zasilili Spotke srodkami finansowymi oraz know-how, niezbednymi do rozpoczecia i
prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej. Zgodnie z Umowg Inwestycyjng spotki prawa
cypryjskiego, Rorison Investments Limited, Meltham Holdings Limited i Bigrista Holdings
Limited, ktdre przystapity do Umowy Inwestycyjnej, powotaty spétke akcyjng — Euro-Tax.pl SA.

W latach 2008-2009 zatozyciele Euro-Tax.pl SA, w ramach realizacji postanowienn Umowy
Inwestycyjnej, przeprowadzili szereg czynnosci formalno-prawnych, majacych na celu
utworzenie Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl.

Wszystkie umowy nabycia udziatéw zawarte zostaty z poszanowaniem dyspozycji art. 394 § 1
ksh. W dniu 16 kwietnia 2009 zarzad Euro-Tax.pl SA podjat uchwate o wystgpieniu do Rady
Nadzorczej oraz do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z wnioskiem o wyrazenie zgody na
zawarcie przez Euro-Tax.pl SA oraz spoétke zalezng CUF Sp. z o0.0. z akcjonariuszami
zatozycielami Spétki uméw nabycia mienia znacznej wartosci. Zatgcznikiem do uchwaty zarzadu
byto sprawozdanie, sporzadzone zgodnie z wymogami art. 394 § 3 ksh. Sprawozdanie zarzadu
zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry wydat pozytywng opinie, co do
przedmiotu nabycia przez Euro-Tax.pl SA udziatow w spétkach CUF Sp. z o.0., Eurotax Sp. z
0.0. i Eurocredit Sp. z 0.0. oraz przez spétke zalezng CUF Sp. z 0.0. udziatéw w Eurotax Sp. z
0.0. Wzmianka o poddaniu badaniu sprawozdania zarzadu zostata ogtoszona w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w dniu 08 czerwca 2009 roku oraz ztozona w Sadzie Rejestrowym.

W dniu 22 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zawarcie przez Euro-Tax.pl
SA oraz spotke zalezng CUF Sp. z 0.0. z akcjonariuszami zatozycielami Euro-Tax.pl SA umow
nabycia udziatbw we wskazanych powyzej spétkach. Takze Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, uchwatg z dnia 24 czerwca 2009 roku jednomysinie wyrazito zgode na zawarcie
powyzszych transakciji.

W tym samym dniu Euro-Tax.pl SA zawart nastepujgce umowy nabycia udziatéw:
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e Umowe z akcjonariuszem Rorison Investment Limited — dotyczgcq nabycia przez Euro-
Tax.pl SA posiadanych przez tego akcjonariusza 6 750 udziatébw w CUF Sp. z 0.0. w
Poznaniu, za kwote 337 500,00 PLN (trzysta trzydziesci siedem tysiecy piecset
ztotych);

e Umowe z akcjonariuszem Meltham Holdings Limited — w dotyczacg nabycia przez
Euro-Tax.pl SA posiadanych przez tego akcjonariusza 6 (szesciu) udziatéw w Eurotax
Sp. z o0.0. we Wroctawiu, za kwote 118 352,76 PLN (sto osiemna$cie tysiecy trzysta
pieCdziesigt dwa ztote siedemdziesigt sze$¢ groszy), to jest po 19 725,46 PLN
(dziewietnascie tysiecy siedemset dwadziescia pie¢ zlotych czterdziesci sze$¢ groszy)
za jeden udziaf;

e Umowe z akcjonariuszem Bigrista Holdings Limited — w dotyczaca nabycia przez Euro-
Tax.pl SA posiadanych przez tego akcjonariusza 2 (dwoch) udziatdéw w Eurotax Sp. z
0.0. we Wroctawiu, za kwote 39 450,92 PLN (trzydziesci dziewie¢ tysiecy czterysta
piecdziesigt ztotych dziewieédziesiat dwa grosze), to jest po 19 725,46 PLN
(dziewietnascie tysiecy siedemset dwadziescia pie¢ ztotych czterdziesci szes¢ groszy)
za jeden udziat;

e Umowe z Eurotax Sp. z 0.0. we Wroctawiu, spotkg zalezng od akcjonariuszy Meltham
Holdings Limited oraz Bigrista Holdings Limited — w dotyczacqg nabycia przez Euro-
Tax.pl SA posiadanych przez te spdtke 1 400 (jeden tysigc czterysta) udziatow w
Eurocredit Sp. z 0.0. we Wroctawiu, za kwote 70 000,00 PLN (siedemdziesiat tysiecy
ztotych);

a nadto CUF Sp. z o.0., spdtka zalezna od Euro-Tax.pl SA zawarta w tym samym dniu
nastepujace umowy:

e Umowe z akcjonariuszem Meltham Holdings Limited — dotyczacg nabycia przez CUF
Sp. z o0.0. posiadanych przez tego akcjonariusza 74 (siedemdziesieciu czterech)
udziatéw w Eurotax Sp. z 0.0. we Wroctawiu, za kwote 1 459 684,04 PLN (jeden milion
czterysta piecdziesigt dziewie¢ tysiecy szescset osiemdziesigt cztery ziote cztery
grosze), to jest po 19 725,46 PLN (dziewietnascie tysiecy siedemset dwadziescia pie¢
ztotych czterdzie$ci sze$S¢ groszy) za jeden udziat;

e Umowe z akcjonariuszem Bigrista Holdings Limited — dotyczaca nabycia przez CUF Sp.
z 0.0. posiadanych przez tego akcjonariusza 18 (osiemnastu) udziatéw w Eurotax Sp. z
0.0. we Wroctawiu, za kwote 355 058,28 PLN (trzysta piecdziesigt pie¢ tysiecy
piecdziesigt osiem zlotych dwadzieScia osiem groszy), to jest po 19 725,46 PLN
(dziewietnascie tysiecy siedemset dwadziescia pie¢ ziotych czterdziesci sze$é groszy)
za jeden udziat

Ponadto w dniu 26 czerwca 2009 roku spétka nabyla od dotychczasowego udziatowca
Eurocredit Sp. z 0.0. — Doradcy24 SA w Warszawie 600 udziatéw w Eurocredit Sp. z o0.0. za
cene 7 500 PLN, to jest ponizej wartosci nominalne;.

Wszystkie wskazane powyzej umowy zostaly zgtoszone do Sadow Rejestrowych spotek
zaleznych i zarejestrowane.

W dniu 10.03.2010 r. Euro-Tax.pl S.A. zawarta ze spoétkg zalezng CUF Sp. z 0.0. umowe zbycia
udziatéw jakie Euro-Tax.pl SA posiada w spéice zaleznej Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. Na mocy
umowy Euro-Tax.pl SA sprzedat CUF Sp. zoo. 8 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy
udziat, w zwigzku z czym CUF sp. z 0.0. uzyskat 100% udziatéw w spotce Euro-Tax.pl Sp. z o.0.
Cena nabycia jednego udziatu zostata uzgodniona i wynosi 24.656,82 zt i zostanie zaptacona
przez nabywce CUF sp z o.0. w terminie do dnia 31.12.2010 r. Transakcja ma charakter
wewnatrzgrupowy i stuzy uporzgdkowaniu struktury Grupy Kapitatowej.

Realizacja zwrotu podatku.
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Dominujacy sktadnik przychodéw stanowig wptywy ze $wiadczenia ustugi zwrotu nadptaconego
podatku dochodowego osobom, ktére podejmowaty legalne zatrudnienie w wybranych krajach
Europy oraz w Stanach Zjednoczonych. Przychody te stanowig prowizje od zrealizowanych
zwrotow. W tym zakresie Grupa Kapitatowa jest uzalezniona od procedur stosowanych w
zagranicznych urzedach skarbowych.

SKONSOL IDOWANE DANE

1Q 2009 2Q 2009 3Q 2009 4Q 2009
KWARTALNEW TYS PLN Q Q Q Q
Przychody netto ze sprzedazy 1166 2268 1892 1399
Zysk (strata) netto -66 1174 814 314 W
okresie

2009 roku zostato zrealizowane ponad 52 min PLN zwrotéw dla ponad 19,6 tys klientow (70%
na Wielka Brytanie, 22% na Holandie, 8% na Irlandie, Niemcy, USA oraz Norwegie).

Dominujacy udziat w strukturze zrealizowanych klientéw (ponad 83%) maja klienci pozyskiwani
bezposrednio (B2C wiasna marka). Obserwowany wzrost przychodow w 2009 roku w
poréwnaniu z rokiem 2008 jest pochodng dynamicznego wzrostu liczby pozyskanych klientow w
kanale B2C.

Sezonowosc.

Istotnym elementem dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej jest sezonowosé w pozyskiwaniu klientow i
realizowaniu zwrotéw, ktéra oddziatuje na zmiennos$¢ przychodow ze sprzedazy w kolejnych
kwartatach roku obrotowego. Najwiekszg liczbe klientdw Spétka pozyskuje sie w pierwszej
potowie roku. Najwyzsze przychody osiggane sg przez Grupe Kapitatowa w 2 kw. oraz poczatku
3. kw. roku obrotowego.

Aby zmniejszy¢é wptyw sezonowos$ci Grupa Kapitatowa koncentruje sie w skracaniu sredniego
okresu zwrotu podatku dla klienta. Wdrozony w 2009 roku zintegrowany system informatyczny
WORKNET przyczynit sie w sposdb znaczacy skroci¢ sredni czas uzyskania decyzji zwrotu
podatku dla klientéw.

Dlatego tez najwiekszy wolumen zwrotéw przypadt na okres 2-3Q 2009 roku, szybciej w
poréwnaniu z rokiem 2008 kiedy najwiekszy wolumen zwrotéw przypadt na ostatnie miesigce
roku.

Utrudnienia w dziataniu poczty w Wielkiej Brytanii w grudniu 2009.

Ze wzgledu iz klienci na zwrot podatku z Wielkiej Brytanii stanowig ponad 70% ogoétu klientow
Grupy Kapitatowej, utrudnienia zwigzane z dostarczaniem korespondencji oraz czekdéw
skarbowych pocztg mogg w sposob istotny wptywaé na realizacje zwrotéw i osigganiem
przychodéw w danym okresie.

W grudniu 2009 wskutek ciezkich warunkéw pogodowych oraz w zwigzku z okresem
Swigtecznym nastapity istotne opdznienia w przekazywaniu decyzji oraz czekéw z urzeddw
skarbowych w Wielkiej Brytanii do klientow. Tym samym decyzje wydane w grudniu dla klientéw
przetozyty sie dopiero w styczniu na otrzymanie zwrotow.

Kurs walutowy.
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Z tytutu realizowanej dziatalnosci Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmiennosci kursow
walutowych, w szczegdlnosci GBP i EUR. Umacnianie sie polskiego ztotego, w ktérej to walucie
realizowane sg zwroty nadptaconego podatku, przektada¢ sie moze na poziomy przychodow i
zyskow generowane z poszczegolnych rozliczeh.

Blisko 70% zwrotéw podatku dla klientéw Grupy Kapitatowej jest realizowane z Wielkiej Brytanii
i nominowana w GBP.

GBFPLM.NEP - 1 Rok 11 Lut 2040 12:05 CET CCaStoog
T r T r r T T T r T r T 5 515
3 19.257
3 44.995
3 14.740
. . . . . . . . . | . . 4.481
Lut Mar Kwi HMaj Cze Lip Sie  Wrz Paz Liz Gru Sty Lut

httpe s fstoog . com Interwal Dzienky

Umocnienie sie ztotego w relacji do walut obcych w drugim pétroczu przyczynito sie do
zmniejszenie Sredniej prowizji realizowanej na jednym kliencie w poréwnaniu do pierwszego
potrocza.

W zakresie zabezpieczenia i minimalizacji skutkéw wahan waluty Spdétka stosuje polityke
zabezpieczeh zaktadajgca czesciowe zabezpieczenie prowizji na klientach bedgcych w
procesie postepowania w urzedach skarbowych w formie kontraktéw terminowych.
Zabezpieczany jest kurs ztotego w stosunku do przyjetego budzetu. Ekspozycja w kontraktach
terminowych jest zawsze skorelowana z rzeczywista prowizjg na klientach. W ramach realizaciji
polityki zabezpieczeh walutowych spotka zalezna CUF Sp. z 0.0. w ktdrej sg akumulowane
zwroty podatkéw wspotpracuje z Advanced Financial Solutions Sp. z o0.0.

Euroczek.pl

W 4Q 2009 roku dziatalnos$¢ zwigzana z inkasem czekéw skarbowych prowadzona w ramach
spotki zaleznej CUF Sp. z 0.0. zostala wydzielona do spoftki zaleznej EuroCredit Sp. z o.0.
Przeniesienie dziatalnoéci jest zwigzane z wydzieleniem w ramach osobnej struktury coraz
bardziej istotnego wolumenu biznesu. Wzrost sprzedazy jest zwigzany z dynamicznym
wzrostem zapotrzebowania na ustugi inkasa czekéw w Wielkiej Brytanii, Irlandii oraz USA.
Zostat zaimplementowany model pozyskiwania klientéw zainteresowanych realizacjg czekéw
skarbowych w oparciu o kampanie w Internecie. W 4Q 2009 roku zostata uruchomiona
dodatkowo realizacja czekéw komercyjnych. Ustugi inkasa czekéw sg kierowane do klientéw
ktérzy samodzielnie rozliczali sie z podatkéw i otrzymali zwrot podatku w formie czekdw.

Koszty pozyskania klientow.
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Ze wzgledu na skale prowadzonej dziatalnosci kapitalny wptyw na koszty majg dziatania
zwigzane z pozyskiwaniem klientow Grupy Kapitatowej. Pozycja kosztow wiasnych sprzedazy
(koszty pozyskania klientow) obejmuje wszelkie naktady zwigzane z prowadzonymi kampaniami
marketingowymi.

Koszty pozyskiwania klientdow ponoszone w okresie podpisywania uméw z klientami nie sg
skorelowane z biezgcymi przychodami, tzn . koszt pozyskania klienta jest ponoszony wczes$niej
niz przychody realizowane z danego klienta. Dlatego tez w Grupie Kapitalowej wystepuje
niewspotmiernos¢ kosztéw pozyskania klienta z przychodami. Dlatego tez zwrot z kosztow
ponoszonych w drugiej potowie 2009 z tytutu pozyskiwania klientéw bedzie miat miejsce w 2010
roku.

W 2009 roku Grupa Kapitatowa pozyskata ponad 29,2 tys nowych klientéw. Na dzien 31 grudnia
2009 roku w trakcie procedowania w zagranicznych urzedach skarbowych bylo ponad 12 tys
klientow.

Zatrudnienie.

Dominujaca pozycjg kosztéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl sg koszty ogdélnego
zarzadu, w ktorych najwiekszy udziat majg koszty wynagrodzen pracownikéw i administracji
wewnetrznej. Nalezy podkresli¢, ze w okresie od czerwca 2008 roku do sierpnia 2009 roku
Grupa Kapitatowa byta w trakcie budowy organizacji i reorganizacji zasobéw zdolnych do
realizacji planu dynamicznego wzrostu skali dziatalnosci. W tym czasie zatrudnienie w Grupie
Kapitatowej wzrosto z okoto 30 os6b do ponad 60 osob. Spotki Zalezne Euro-Tax.pl SA
poczynity niezbedne inwestycje majace na celu zapewnienie powierzchni biurowej, inwestycje w
szkolenia pracownikéw oraz w rozbudowe w infrastruktury informatycznej. Zgodnie z opinig
Zarzadu Euro-Tax.pl S.A, w 2009 r. nastgpito zakonczenie podstawowych dziatan
umozliwiajacych dalsza realizacje programu rozwoju organicznego Grupy Kapitatowej.
Gtéwnym celem programu jest utrzymanie dynamicznego wzrostu sprzedazy oraz dalsza
poprawa efektywnosci dziatalnosci.

Inwestycje

Grupa w 2008-2009 realizowata szeroko zakrojony program inwestycyjny majacy na celu
realizacje skokowego wzrostu biznesu w latach 2008-2009. Inwestycje byly realizowane z
wypracowanych zyskéw oraz pozyskanych dotacji unijnych i sg zwigzane z :

- zwiekszeniem naktadéw na marketing internetowy

- pozyskaniem wykwalifikowanych zasobow ludzkich

- usprawnieniem systeméw informatycznych

- zmiang organizacji i procesow

W 4Q 2009 roku =zostalo zakonczone wdrozenie projektu zintegrowanego systemu
wspierajgcego procesowanie, sprzedaz oraz zarzadzanie w Grupie Kapitatowej. Wielkos¢
poniesionych naktadéw wyniosta okoto 590 tys PLN, w tym warto§¢ zakupionego
oprogramowania 292 tys PLN. Inwestycje byty realizowane w okresie pazdziernik 2008 —
pazdziernik 2009 w ramach projektu ,Automatyzacja procesu rozliczen polskich obywateli
pracujacych za granicg z zagranicznymi urzedami skarbowymi przez CUF Sp. z 0.0.”. Od 4Q
2009 roku rozpoczeta sie amortyzacja przyjetych wartosci niematerialnych. Spétka zalezna CUF
ma podpisang umowe o dofinansowanie nr UDA-POIG.08.01.00-30-123/08-00 w ramach
dziatania 8.1 wspieranie dziatalnosci gospodarczej w dziedzinie gospodarki elektronicznej osi
priorytetowej 8 Spoteczenstwo informacyjne — zwiekszenie innowacyjnosci gospodarki
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 zawarta z Polskg Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczosci z 11.02.2009 r. Obecnie spétka zalezna CUF jest na etapie
procedowania rozliczenia projektu w PARP. Po spetnieniu wydatkéw wynikajacych z umowy
CUF Sp. z 0.0. otrzyma dofinansowanie na realizacje projektu w maksymalnej wysokosci 398
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tys PLN, nieprzekraczajgcej 85% kwoty wydatkéow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem
poniesionych w toku realizacji projektu.

W dniu lutego 2010 roku spétka zalezna CUF Sp. z 0.0. otrzymata od PARP dofinansowanie w
kwocie 185 671,11 PLN w ramach pierwszego etapu rozliczenia dofinansowania projektu
"Automatyzacja procesu rozliczen polskich obywateli pracujgcych za granicg z zagranicznymi
urzedami skarbowymi przez CUF Sp. z 0.0.".

NewConnect.

W grudniu 2009 roku przeprowadzona zostala niepubliczna oferta sprzedazy akcji.
Przedmiotem tej niepublicznej oferty sprzedazy akcji byta sprzedaz przez trzech gtéwnych
akcjonariuszy Euro-Tax.pl SA 525 000 istniejacych akcji zwyklych na okaziciela serii A, co
stanowito 10,50% wszystkich akcji spotki Euro-Tax.pl S.A. Akcje zostalty nabyte przez 45
inwestoréw prywatnych i instytucjonalnych. Cena sprzedazy w ofercie zostata ustalona na
poziomie 5,50 PLN za jedng akcje.

Catkowite koszty zwigzane z wprowadzeniem do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect Akcji serii A, ktére ponidst Euro-Tax.pl SA wyniosty 127 000 PLN. Koszty
zwigzane z wejsciem na NewConnect zostaty poniesione w drugiej potowie 2009 roku.

Euro-Tax.pl SA ma podpisang umowa o dofinansowanie nr UDA-POIG.03.03-02-00-016/08-00
w ramach dziatania 3.3 Tworzenie systemu ufatwiajgcego inwestowanie w MSP Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 zawarta z Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci z 02.09.2009 r. Na podstawie umowy Spoétka ubiega sie o dofinansowanie
realizacji projektu ,Przygotowanie Euro-Tax.pl SA do debiutu na rynku NewConnect”. Po
spetnieniu wydatkow wynikajacych z umowy Spétka otrzyma dofinansowanie na realizacje
projektu nieprzekraczajacej 50% kwoty wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem
poniesionych w toku realizacji projektu.

W dniach 25 oraz 26 marca 2010 roku Euro-Tax.pl SA otrzymata od PARP dofinansowanie w
kwocie 53.500,00 PLN w ramach rozliczenia dofinansowania projektu ",Przygotowanie Euro-
Tax.pl SA do debiutu na rynku NewConnect”.
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Wydarzenia, ktore wystgpity po dniu 31 grudnia 2009 r. i moga w

znaczgcy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe.

W dniu lutego 2010 roku spétka zalezna CUF Sp. z 0.0. otrzymata od PARP dofinansowanie w
kwocie 185 671,11 PLN w ramach pierwszego etapu rozliczenia dofinansowania projektu
"Automatyzacja procesu rozliczen polskich obywateli pracujgcych za granicg z zagranicznymi

urzedami skarbowymi przez CUF Sp. z 0.0.".

W dniu 10.03.2010 r. Euro-Tax.pl S.A. zawarta ze spoétkg zalezng CUF Sp. z 0.0. umowe zbycia
udziatéw jakie Euro-Tax.pl SA posiada w spéice zaleznej Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. Na mocy
umowy Euro-Tax.pl SA sprzedat CUF Sp. zoo. 8 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy
udziat, w zwigzku z czym CUF sp. z 0.0. uzyskat 100% udziatdw w spotce Euro-Tax.pl Sp. z o.0.
Cena nabycia jednego udziatu zostata uzgodniona i wynosi 24.656,82 zt i zostanie zaptacona
przez nabywce CUF sp z o0.0. w terminie do dnia 31.12.2010 r. Transakcja ma charakter

wewnatrzgrupowy i stuzy uporzgdkowaniu struktury Grupy Kapitatowej.

W dniu 24 marca 2010 roku Euro-Tax.pl SA dokonat transakcji sprzedazy przez Spotke 18.200
sztuk akcji wkasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje zostaty zbyte za posrednictwem
IDM SA w trakcie sesji notowan ciggtych po jednostkowej cenie sprzedazy wynoszacej 6,30 zt
za akcje, tj. na tgczng kwote sprzedazy 114.660,00 PLN. Sprzedane akcje stanowig 0,36%
kapitatu zaktadowego Euro-Tax.pl SA oraz 0,36% ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu. Po dokonaniu powyzszej transakcji Euro-Tax.pl SA nie posiada akcji wtasnych.
Akcje sg notowane na NewConnect od 28 stycznia 2010 r. Zbycie akcji wtasnych przez Euro-
Tax.pl SA zostalo dokonane zgodnie z Uchwatg Nr 3 NWZA Euro-Tax.pl S.A. z dnia 5

pazdziernika 2009 r., zgodnie z ktdrg akcje wtasne zostaty zakupione przez Euro-Tax.pl SA.

W dniach 25 oraz 26 marca 2010 roku Euro-Tax.pl SA otrzymata od PARP dofinansowanie w
kwocie 53.500,00 PLN w ramach rozliczenia dofinansowania projektu ",Przygotowanie Euro-

Tax.pl SA do debiutu na rynku NewConnect”.
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Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Na wyniki jednostkowe w 2009 roku najwiekszy wptyw miata $wiadczenie ustug zarzadzania na

rzecz spoétek zaleznych CUF oraz EuroTax.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt witasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw
wiasnosci

Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej

Wynik finansowy - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk netto za okres obrotowy

Przypadajacy na:
- wlascicielom jednostki dominujacej
- udziaty mniejszosci

od od 03.06.2008 do

01.01.2009 31.12.2008
do
31.12.2009

PLN’000 PLN’000

575 79

575 79

0 -7

-405 -31

11 0

0 0

181 41

1002 0

1183 41

-37 -8

1 146 33

1 146 33

1 146 33

1 146 33

Na wynik jednostkowy decydujacy wptyw miata wyptata zaliczki na poczet dywidendy ze spdtki

zaleznej CUF Sp. z 0.0. w kwocie 1.000.000 zt.

W opinii Zarzadu Spétki w 2010 roku spotka zanotuje poprawe wynikéw sprzedazy i rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.
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JEDNOSTKOWY BILANS

31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 0 0
Warto$ci niematerialne 0 0
Wartos¢ firmy 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 577 0
Pozostate inwestycje w jednostkach powigzanych 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0
590 0
Aktywa obrotowe
Zapasy
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 328 519
Inne aktywa finansowe 1002 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 20
1331 539
Aktywa razem 1920 539
Kapitat podstawowy 500 500
Kapitat zapasowy — zyski zatrzymane 33 0
Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji wlasnych 10 0
ponad cene nabycia
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto 1146 33
Akcje wiasne -2
Kapitaly przypadajace wtascicielom jednostki 1688 533
dominujacej
Razem kapitaty witasne 1688 533
Zobowiagzanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy diugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
0 0
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 128 4
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 39 1
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy krétkoterminowe 65 0
232 6

Pasywa razem 1920 539




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda praw
wiasnosci

Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjne;j

Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Wynik na dziatalno$ci zaniechane;j

Zysk netto za okres obrotowy

Przypadajacy na:
- wtascicielom jednostki dominujacej

- udziaty mniejszosci

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 03.06.2008
do 31.12.2008

PLN’000 PLN’000
9028 3 267
711 -347
8 317 2920
-1 445 -458
-3988 -1 032
146 34
-144 -42
0 0
0 0
2886 1422
-15 -40
2871 1382
-583 -286
2288 1096
0
2288 1096
1218 33
1070 1063
2288 1096

Istotny wptyw na skonsolidowane wyniki miaty wyniki spotek zaleznych Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. oraz

CUF Sp. z o.0.
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SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos$¢ firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje w jednostkach powigzanych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
120 146

346 75

316 318

0

0 0

0

44 0

10 0

0 70

836 609

0 0

656 1298

36 95

1262 1766
1954 3159

0 0

2790 3768
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31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 500 500
Akcje wtasne -2
Kapitat zapasowy 43
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 17
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych - 349
Zysk netto 1218 33
Inne catkowite dochody 0 0
Pozostate kapitaty 0 0
Kapitaly przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej 1427 533
0 1581
Razem kapitaty wtasne 1427 2114
Zobowiazanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 26
Obligacje zamienne na akcje 0
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19
Rezerwy dlugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
19 35
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1181 1563
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 40 0
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 41 0
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 82 56
1344 1619
Pasywa razem 2790 3768
Sytuacja finansowa spotki jest bardzo dobra. Spdtka na poziomie jednostkowym i
skonsolidowanym wykazuje zysk netto i posiada nadwyzke aktywéw biezagcych nad

zobowigzaniami.
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Opis podstawowych ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzong

dziatalnoscia

Euro-Tax.pl S.A. jest spdtkg o charakterze holdingowym, ktéra koncentruje sie na nadzorze i
zarzadzaniu spotkami zaleznymi wchodzacymi w skiad Grupy Kapitalowej Euro-Tax.pl S.A.
Podstawowe ryzyka i zagrozenia zwigzane z prowadzong dziatalnoscig dotyczg wytacznie z
dziatalnoscig spotek zaleznych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

W zwigzku z brakiem stabilnosci oraz ciggtosci przepiséw prawa, dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Euro-
Tax.pl jest narazona na ryzyko zmian krajowego prawodawstwa, a takze przepisow prawa w krajach
Unii Europejskiej oraz USA (panstw, w ktérych Spotka prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na zwrocie
nadptaconego podatku).

Ryzyko zwigzane ze zwiekszeniem liczby podatnikéw samodzielnie realizujgcych zwroty

Realizacja procedury ubiegania sie o zwrot nadptaconego podatku dochodowego za prace za granicg
nie jest dziataniem skomplikowanym, co w diluzszej perspektywie moze skfania¢ potencjalnych
klientow Grupy Kapitatowej do podejmowania prob samodzielnego odzyskiwania srodkéw na wieksza
niz dotychczas skale.

Ryzyko zwigzane z dziatlalnoscig zagranicznych urzedéw skarbowych

Jednym z najdluzszych etapéw procesu zwrotu nadptaconego podatku jest procedowanie przed
zagranicznymi urzedami skarbowymi, co wynika m.in. z wewnetrznych procedur stosowanych przez
urzedy, ich zasobami kadrowymi oraz stosowanymi przez nie systemami informatycznymi. Znaczace
wydtuzenie procesu mogtoby skutkowac¢ pogorszeniem wysokiej uznawalnosci Grupy Euro-Tax.pl
wsrad klientéw, co mogtoby mieé negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z zagranicznymi posrednikami — firmami przewozowymi

Fizyczne przesytanie dokumentéw pomiedzy biurami nalezacymi do spotek Grupy Kapitatowej a
zagranicznymi urzedami skarbowymi realizowane jest za posrednictwem wyspecjalizowanych firm
przewozowych, w tym krajowych i zagranicznych firm pocztowych. Ewentualne opdzZnienia wynikajace
z probleméw lezacych po stronie firm przewozowych i pocztowych mogq wydtuzyé proces realizacji
zwrotu podatku, co moze mie¢ przetozenie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Nalezy zaznaczy¢,
iz zdecydowana wiekszo$¢ korespondencji z zagranicznymi urzedami skarbowymi odbywa sie za
pomoca elektronicznej przesytki dokumentow.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Ryzyko zwigzane z powstawaniem na rynku podmiotéw, ktérych dziatalno$é bytaby konkurencyjna
wzgledem Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl, a takze wynikajace ze zwiekszania skali dziatalnosci
prowadzonej przez obecnie istniejgce konkurencyjne podmioty, mogtoby skutkowaé zmniejszeniem
udziatu Grupy Kapitatowej w rynku, co mogtoby mie¢ wplyw na osiggane skonsolidowane wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i zmiang koniunktury w Polsce oraz krajach, w
ktérych wystepuje zjawisko imigracji zarobkowej z Polski

Przychody Grupy Kapitalowej Euro-Tax.pl S.A. zwigzane sa z realizacjg zwrotdw nadptaconego
podatku za prace za granica. Ewentualna zmiana sytuacji makroekonomicznej w Polsce lub Europie,
w tym w szczegdlnosci niekorzystne zmiany stopy wzrostu PKB, stopy inflacji i bezrobocia, moga
generowac ryzyko dla prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci gospodarczej i realizacji jego
celow strategicznych.

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych i obnizenia przychodéw ze spread

Z tytulu realizowanej dziatalnosci Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmiennosci kurséw
walutowych, w szczegdlnosci GBP i EUR. Umacnianie sie polskiego zlotego, w ktdérej to walucie
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realizowane sg zwroty nadptaconego podatku, przektadac sie moze na poziomy przychoddw i zyskéw
generowane z poszczegolnych rozliczen. Grupa Kapitatowa moze zabezpiecza¢ sie przed tego typu
sytuacjami poprzez stosowanie finansowych instrumentéw zabezpieczajgcych oraz modyfikowanie
poziomow marz.

W trakcie realizacji zwrotu nadptaconego podatku przez klientéw Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl,
uzyskuje ona dodatkowe przychody z tytutu réznic kursowych (spread) osigganych dzieki réznicy
miedzy umownym kursem wyptaty zwrotu do klienta a wyzszym kursem przewalutowania, ktéry jest
mozliwy dzieki duzemu wolumenowi zamienianej waluty w trakcie pojedynczych transakcji oraz
transakcjom typu SWAP. Akcesja Polski oraz Wielkiej Brytanii do strefy euro bedzie w dtugim terminie
sprzyja¢ ograniczeniu ryzyka walutowego Grupy Kapitatlowej Euro-Tax.pl SA, jednoczesnie moze
wptynaé na zmniejszenie lub eliminacje spreadu z realizacji transakcji wymiany walut.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

Wiekszos¢ nowych klientéw w Grupie Kapitatowej jest pozyskiwana w pierwszej potowie roku, na ten
sam okres przypada rowniez wiekszos¢ wnioskow dotyczaca zwrotu nadptaconego podatku
kierowana do zagranicznych urzedéw skarbowych. Zwigzane jest to z zakonczeniem okresu
podatkowego w wiekszosci krajow, z ktérych Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl proceduje zwroty podatku.
Jednoczesnie w okresie letnim, kiedy znajdujg zatrudnienie pracownicy sezonowi (stanowiacy jedng z
gtébwnych grup klientow Grupy Kapitatowej), obserwuje sie spadek naptywu nowych klientow.
Ponowny wzrost nastepuje w czwartym kwartale. Istnieje ryzyko, ze w przypadku wydtuzenia okreséw
mniejszej iloSci zgtoszenn Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl mogtaby nie zrealizowa¢ zaktadanego
poziomu zwrotéw, co miatoby przetozenie na generowane skonsolidowane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg oferowanych produktéw i ustug oraz struktura klientow

Grupa Kapitalowa wykazuje znaczng koncentracje przychodéw ze sprzedazy zwigzanych z
odzyskiwaniem nadptaconego podatku dochodowego w ujeciu geograficznym. W zwigzku z faktem, ze
ok. 3/4 realizowanych przez Grupe Kapitatowg zwrotéw dotyczy klientow wykonujgcych prace w
Wielkiej Brytanii, Spotka intensyfikuje dziatania zmierzajagce do zwiekszenia udziatu klientow
pracujacych w innych krajach. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze struktura klientdw jest w duzej
mierze pochodng struktury polskiej emigracji zarobkowe;j.

Ryzyko zwigzane z realizacjg inkasa czekéw skarbowych

Jednym z dodatkowych zrédet przychodow w Grupie Kapitatowej jest realizacja inkasa bankowego —
czekoéw, za posrednictwem ktorych zagraniczne urzedy skarbowe transferujg srodki, stanowigce
rozliczenie nadptaty podatku dochodowego dla klientow Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl. Ewentualna
zmiana warunkéw wspotpracy w tym zakresie z bankami miataby bezposrednie przetozenie na
terminowos¢ procesu zwrotu oraz mogtaby mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z marketingiem

Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez Euro-Tax.pl w duzym stopniu opiera sie na marketingu
prowadzonym w Internecie za posrednictwem portali. Spadek zainteresowania uzytkowaniem portali
moze spowodowaé zmniejszenie ogladalnosci reklam emitowanych przez Euro-Tax.pl, co w
konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na ilos¢ pozyskiwanych przez Grupe Kapitatowa klientéw.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od oso6b zajmujacych kluczowe stanowiska, mozliwoscia
utraty kluczowych czionkéw kierownictwa i trudnosci zwiazane z pozyskaniem nowej,
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej duzy wptyw wywiera zaangazowanie zaréwno kierownictwa, jak i
kluczowych pracownikéw, co miato wplyw na dynamiczny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci w
poprzednich okresach, jak réwniez przyczynia sie do skutecznosci realizowanej dtugoterminowej
strategii rozwoju. Ewentualne uzaleznienie od oséb zajmujacych kluczowe stanowiska, ktére majg
najwieksza wiedze i dodwiadczenie w zakresie zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej, lub ich utrata
mogtyby w krétkim okresie spowodowac pogorszenie jakosci i terminowos$ci $wiadczonych ustug. W
przypadku utrzymania sie takiego stanu w sSrednim i diuzszym okresie mogtoby to skutkowac
obnizeniem planowanych zyskéw. Rozwijane w Grupie Kapitatowej systemy motywacyjne dla
kluczowych pracownikdédw majg za zadanie minimalizacje migracji kluczowej kadry zarzadzajace;j.
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Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych ustug

Istnieje ryzyko, ze pomimo dostosowywania oferty Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl do zmieniajgcych
sie potrzeb rynkowych, moze ona nie by¢ w stanie zaoferowac¢ rozwigzan, ktére w optymalny sposéb
spetniatyby oczekiwania nowych i obecnych klientéw. Dodatkowo przychody z ewentualnych
niedostosowanych do potrzeb rynku ustug oferowanych w przysztodci mogg nie zapewnié pokrycia
wydatkoéw poniesionych przez Grupe na ich wytworzenie, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej oraz osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z posiadanymi zasobami

Istotnym ryzykiem z punktu widzenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest ewentualny brak mozliwosci
sprawnej i terminowej realizacji procesu przygotowania wnioskdw na zwrotu podatku. Dzieki
posiadaniu unikalnego, scentralizowanego systemu informatycznego wspierajacego zarzadzanie oraz
procedowanie poszczegoélnych faz zwrotu podatku, proces realizacji zlecen w spoétkach wchodzgcych
w sklad Grupy Kapitatowej ulegt znacznemu skroceniu oraz standaryzacji. Ponadto ciggtemu
rozbudowaniu ulegajq dziaty bezposrednio zwigzane z obstugg klienta (call center) oraz procedowania
wnioskow przed zagranicznymi urzedami skarbowymi.

Ryzyko zwigzane z brakiem uméw diugoterminowych z klientami

Charakterystyka branzy, w ktdrej dziata Emitent powoduje, ze umowy z poszczegdlnymi klientami
podpisywane sg na jednorazowe zlecenia (co powoduje brak mozliwosci prognozowania przysztych
zlecenh w oparciu o podpisane umowy diugoterminowe).

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych partneréw z kanatu B2B

Jeden z dwéch podstawowych kanatéw pozyskiwania klientdw stanowig dziatania realizowane przez
CUF Sp. z o.0. (Spotki Zaleznej), ktére polegajg na wspotpracy z wyselekcjonowanymi partnerami
(innymi spotkami zajmujgcymi sie posrednictwem przy odzyskiwaniu nadptaconego podatku za prace
za granicg lub agencjami pracy tymczasowej). Utrata kluczowych partneréw mogtoby spowodowaé
zmniejszenie prognozowanych wynikow finansowych w kolejnych okresach.

Ryzyko zwigzane z zagranicznymi posrednikami — doradcami

W przypadku zwrotu podatku z Holandii, Niemiec, USA oraz Norwegii procesem zwrotu podatku
bezposrednio przed urzedami skarbowymi zajmujg sie wspétpracujacy z Grupg Kapitatowg Emitenta
doradcy, co zwigzane jest ze specyfikg prawa poszczegoinych krajow oraz brakiem wiasnych
kompetencji w zakresie petnej obstugi procedur wiasciwych dla danego kraju. Istnieje ryzyko, ze w
przypadku utraty lub pogorszenia jakosci ustug swiadczonych przez posrednikéw Spoiki, proces
zwrotu podatku ulegnie wydiuzeniu, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Euro-Tax.pl.

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii i prognoz finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

Efektywnos¢ dziatania Emitenta oraz Grupy Kapitatowej, mierzona wielkoscig zyskow i poziomem
rentownosci, zalezy od zdolnosci Spoétki do okreslenia i realizowania strategii, ktdéra bedzie skuteczna
w dtugim horyzoncie czasowym. Ewentualne podijecie nietrafionych decyzji, wynikajacych z dokonania
niewtasciwej oceny sytuacji lub niezdolno$¢ przystosowania sie Spotki i Grupy Kapitatowej do
dynamicznie zmieniajacych sie warunkéw rynkowych oznacza¢ moze nieprzewidziane, negatywne
skutki finansowe.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem w Internecie oraz awariami systeméw komputerowych

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl narazona jest na ryzyko zwigzane z przestepstwami
dokonywanymi w Internecie (m.in. wlamania do systemdw komputerowych, zniszczenie Ilub
uszkodzenie danych klientéw). Ewentualna utrata, czesciowa badz catkowita, danych zwigzana z
awarig systeméw komputerowych Emitenta mogtaby skutkowaé¢ czasowymi utrudnieniami w
prowadzeniu dziatalnosci, co mogtoby mieé¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe.
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Opis istotnych transakcji pomiedzy podmiotami wchodzacymi w

sktad Grupy Kapitatowej

Obecnie istotng umowg jest umowa pomiedzy Euro-Tax.pl S.A. , a spétkami portfelowymi, na
podstawie ktorej Euro-Tax.pl S.A. zarzadza spétkami CUF Sp. z 0.0., Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. oraz
Eurocredit.pl Sp. z 0.0. Spdétka dominujgca Euro-Tax.pl SA $wiadczy ustugi zarzadzania na rzecz
podmiotéw tworzacych grupe kapitatowa.

W zakres obowigzkéw Spoétki wehodzg w szczegdlnosci:

e Delegowanie czionkdw Zarzadu Spotki do petnienia funkcji czionkéw Zarzadu
Zleceniodawcy;

e \Wspdlpraca z kierownictwem Zleceniodawcy w zakresie przygotowania a nastepnie
monitoring realizacji przez Zleceniodawce biznesplanow i budzetéw zatwierdzanych przez
organy stanowigce Zleceniodawcy;

e Biezace zarzadzanie przedsiebiorstwem Spotki Zleceniodawcy;

e Wspomaganie w zakresie biezagcego monitoringu sytuacji prawnej oraz podatkowej Spofki
Zleceniodawcy;

e Dokonywanie biezacej analizy i konsultacji w zakresie wynikow finansowych Spofki

Zleceniodawcy;

Doradztwo w zakresie finansow i ksiegowosci;

Udzielanie konsultacji w zakresie procesow fuzji i przeje¢ Spotki Zleceniodawcy;

Udzielanie wsparcia w zakresie alianséw i pozyskiwania partneréw biznesowych;
Udzielanie wsparcia w procesie pozyskiwania dodatkowego kapitatu dla Spétki
Zleceniodawcy, w momencie zaistnienia takiej koniecznosci.

Wynagrodzenie za powyzsze ustugi stanowi statg kwote w wysokosci 20.000 zt PLN miesiecznie
za Swiadczenie ustug na rzecz CUF sp. z 0.0., 10.000 zI miesigecznie za $wiadczenie ustug na
rzecz Euro-tax.pl Sp. z 0.0. oraz 4.918 zt miesiecznie za Swiadczenie ustug na rzecz Eurocredit.pl
Sp. z 0.0.. Euro-Tax.pl SA dodatkowo przystuguje premia za realizacje budzetéw spotek zaleznych
na taczng kwote nie wieksza niz 200.000 ztotych w skali roku.

Spofki zalezne CUF sp. z o0.0. oraz Euro-tax.pl sp. z 0.0. zajmujg sie podstawowa dziatalnoscig
grupy kapitatowej, a wiec Swiadcza ustugi zwigzane z odzyskiwaniem nadptaconego podatku. CUF
sp. z 0.0. zajmuje sie rozliczaniem zwrotu podatkéw z takich krajéw jak Anglia, Irlandia, USA.
System rozliczania zwrotu podatkéw obejmuje réwniez obstuge klientow spdtki Euro-tax.pl sp. z
0.0., za co CUF sp. z o0.0. otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 50% prowizji pobieranej od
klienta. Natomiast Euro-tax.pl sp. z 0.0. rozlicza nadptaty podatkéw oséb zatrudnionych w Holandii,
za dokonane rozliczenia, klientéw CUF sp. z o.0. Euto-Tax.pl sp. z 0.0. pobiera wynagrodzenie w
wysokosci potowy prowizji naleznej od klienta. Dodatkowo Euro-Tax.pl przystuguje

W dniu 1 grudnia 2009 Euro-Tax.pl SA udzielit jednostce zaleznej CUF Sp. z 0.0. pozyczke w
kwocie 1.000.000 zt w celu finansowania biezgcej dziatalnosci, pozyczka przypada do sptaty do
dnia 15 maja 2010, a ich oprocentowanie wynosi 6,00% w skali rocznej.
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Informacje na temat zaciggnietych kredytéw i pozyczek,

udzielonych pozyczek, poreczen i gwaranc;ji.

Euro-Tax.pl S.A.: spotka nie posiada zobowigzan o charakterze pozyczkowym na dzien 31.12.2009
r jak rowniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

W dniu 1 grudnia 2009 Euro-Tax.pl SA udzielit jednostce zaleznej CUF Sp. z 0.0. pozyczke w

kwocie 1.000.000 zt w celu finansowania biezgcej dziatalnosci, pozyczka przypada do sptaty do
dnia 15 maja 2010, a ich oprocentowanie wynosi 6,00% w skali roczne;j.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Przyjete zamierzenia inwestycyjne zwigzane z przygotowaniem Grupy Kapitatowej do wzrostu
dziatalnosci w sezonie 2009 zostaly zrealizowane. Euro-Tax.pl S.A. przewiduje kontynuacje
inwestycji w zakresie poprawy systemow informatycznych, wdrozenia procedur oraz zwiekszenie
zatrudnienia w sezonie 2009-2010 zwigzane z planowanej wzrostem liczby pozyskiwanych i
obstugiwanych klientow.

Wszystkie inicjatywy inwestycyjne sg realizowane na poziomie spotek zaleznych. Przy realizacji
inwestycji Grupa Kapitatowa stara sie pozyskiwa¢ dofinansowania ze srodkéw UE.

Umowy zawarte miedzy Euro-Tax.pl S.A., a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub

zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Umowy zawarte miedzy Euro-Tax.pl S.A. a osobami zarzadzajgcymi w 2008 roku nie przewidujg

rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.
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Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagrad lub korzysci, w
tym wynikajacych z programow motywacyjnych (w pienigdzu,
naturze lub innej formie), wyptaconych lub naleinych, odrebnie
dla osob zarzadzajacych i nadzorujgcych w Euro-Tax.pl S.A. bez
wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z

podziatu zysku

Warto$¢ wynagrodzeh osoéb zarzadzajacych zawarta jest w nocie nr 48 do jednostkowego
sprawozdania finansowego.

stan na dzien stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Cztonkowie Zarzadu
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 9
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 2
Inne Swiadczenia dlugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Wyptaty w formie opcji na akcje
Ptatnosci w formie akcji
11 0
Czlonkowie pozostatej kadry kierowniczej
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 8
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 1
Inne Swiadczenia dlugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Wyptaty w formie opcji na akcje
9 0
20 0

Informacja o znanych Spétce umowach w wyniku, ktérych moga w
przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

przez dotychczasowych akcjonariuszy
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Euro-Tax.pl SA ("Spotka" , "Euro-Tax.pl" ) poinformowata w dniu 27 maja 2010 roku ze Spétka
podpisata Umowe inwestycyjng ("Umowa"), ktérej stronami sa: Euro-Tax.pl S.A., Adam
Powiertowski, Jedrzej Powiertowski, Andrzej Jasieniecki, Tomasz Czuczos, Meltham Holdings
Limited, Bigrista Holdings Limited, Rorison Investment Limited oraz EVF | INVESTMENTS
S.A.R.L. ("Fundusz").

EVF | INVESTMENTS S.A.R.L. z kapitatem w wysokosci 100 milionéw euro jest pierwszym
funduszem venture capital w grupie Enterprise Investors. To najwiekszy fundusz tego typu w
Polsce i catym regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Fundusz realizuje inwestycje w
przedziale 3-20 miliondw ztotych, finansujac ekspansje matych i srednich spétek dziatajacych w
réznych sektorach.

Przedmiotem zawartej miedzy stronami Umowy Inwestycyjnej jest w szczegdlnosci okreslenie
warunkow i zasad przeprowadzenia transakcji polegajacej na nabyciu przez EVF |
INVESTMENTS S.A.R.L ("Fundusz") od akcjonariuszy Euro-Tax.pl S.A. (Meltham Holdings
Limited, Bigrista Holdings Limited, Rorison Investment Limited - dalej "Akcjonariusze
Zatozyciele" ) tacznie 1.250.500 akcji zwyklych na okaziciela serii "A", reprezentujacych tacznie
25,01% kapitatu zakladowego Euro-Tax.pl S.A. i uprawniajgcych do 25,01% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Euro-Tax.pl S.A. za taczng cene 7.240.395,00 (siedem milionéow dwiescie
czterdziesci tysiecy trzysta dziewiecdziesiat pie¢) zlotych ("Transakcja"), czyli po cenie
jednostkowej 5,79 (pie¢ i 79/100) ztotych za jedna akcje, w ten sposéb, ze:

1. od Rorison Investment Limited Fundusz nabedzie 823.500 akcji na okaziciela serii A o
tacznej wartosci nominalnej 82.350,00 (osiemdziesiat dwa tysigce trzysta pie¢dziesiat) ztotych,
reprezentujacych 16,47% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki,
2. od Meltham Holdings Limited Fundusz nabedzie 259.000 akcji na okaziciela serii A o fgcznej
wartosci nominalnej 25.900,00 (dwadziescia pie¢ tysiecy dziewiecset) ztotych, reprezentujacych
5,18% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki,

3. od Bigrista Holdings Limited Fundusz nabedzie 168.000 akcji na okaziciela serii A o fgcznej
wartosci nominalnej 16.800,00 (szesnascie tysiecy osiemset) ztotych, reprezentujacych 3,36%
kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zamkniecie Transakcji uzaleznione zostato od spetnienia szeregu warunkoéw zawieszajgcych, w
szczegollnosci od uzyskania zgdd korporacyjnych, dokonania zmiany Statutu Spétki oraz zmian
umow spotke zaleznych Spofki, uzyskanie zgody Rady Nadzorczej Spotki na zniesienie
warunkow ograniczenia zbywalnosci akcji (Lock Up) oraz blokad dla Akcjonariuszy Zatozycieli,
podpisania nowych umoéw typu Lock Up wraz ze ztozeniem odpowiednich blokad przez
Akcjonariuszy Zatozycieli oraz dla Funduszu.

Umowa Inwestycyjna przewiduje dokonanie zmian Statutu Spdtki skutkujgacych poszerzeniem
kompetencji Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia. Z chwilg zamkniecia Transakgc;ji
Fundusz wejdzie w prawa akcjonariusza Spétki i bedzie posiadat prawo do powotania jednego
Czlonka Rady Nadzorczej z prawem weta do wszystkich istotnych decyzji Rady Nadzorczej,
prawo weta do istotnych decyzji bedzie przystugiwato Funduszowi réwniez na poziomie
Walnego Zgromadzenia. Projekt zmian Statutu Spofki zostanie upubliczniony z dniem zwotania
Walnego Zgromadzenia Spétki, ktdérego przedmiotem beda zmiany Statutu uzgodnione w
Umowie Inwestycyjnej.

Umowa Inwestycyjna przewiduje iz do dnia Zamkniecia Transakcji Fundusz oraz Akcjonariusze
Zatozyciele, podpisza zobowigzania do czasowego wylgczenia zbywalnosci akcji Spotki
("Umowy Lock Up") oraz ustanowig odpowiednie blokady na rachunkach papieréw
wartosciowych. Zmiana istniejacych ograniczen zbywalnosci oraz zmiana blokad dla
Akcjonariuszy Zatozycieli zgodnie z Umowa Inwestycyjng beda wymagaty zgody Rady
Nadzorczej Spotki.

Wejscie inwestora typu Venture Capital do akcjonariatu Spétki Euro-Tax.pl SA bedzie oznaczato
istotne wsparcie dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl. Priorytetem wspotpracy jest
istotne zwiekszenie wartosci Euro-Tax.pl SA dla wszystkich akcjonariuszy. Pozyskanie
doswiadczonego Partnera pozwoli Euro-Tax.pl SA zrealizowaé plany w zakresie ekspansji na
rynku polskim oraz w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, wspomoze proces przejscia na
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rynek regulowany GPW jak réwniez umozliwi przygotowanie spotki do sprzedazy inwestorowi
strategicznemu w perspektywie kolejnych 5 lat.

Wskazanie posiadaczy papierow wartosciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do spétek Grupy

Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A., wraz z opisem tych uprawnien

Wszystkie udzialty w spétkach zaleznych sg udziatami nieuprzywilejowanymi, dajacymi tozsame
prawa co do gtosow na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow, jak i do udziatu w kapitale.

Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan

finansowych

Umowa o przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego zawarta w 19
pazdziernika 2009 r.. z podmiotem HLB Sarnowski & Wisniewski Spétka z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu przy ulicy Bluszczowej 7, wpisanym na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 2917.

Informacja o mozliwosciach realizacji przekazywanych do publiczne;j

wiadomosci prognoz wynikow finansowych

W dokumencie informacyjnym Spétki z dnia 20 stycznia 2010, Euro-Tax.pl SA opublikowat
nastepujace prognozy na lata 2009-2010 :

Prognoza (tys PLN) 2009 2010
Skonsolidowany zysk netto 2.200 3.000

W odniesieniu do przedstawionych w niniejszym raporcie danych finansowych (skonsolidowany
zysk netto 2.290 tys PLN) Spétka zrealizowata prognoze wyniku na rok 2009.

Adam Powiertowski Andrzej Jasieniecki
Prezes Zarzadu Zastepca Prezesa Zarzadu
Euro-Tax.pl S.A.

Poznan, dnia 10 czerwca 2010 roku
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Informacja na temat stosowania przez Euro-Tax.pl S.A. zasad tadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na NewConnect.
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Euro-Tax.pl S.A. stosowanie zasad tadu korporacyjnego.

W zwigzku z wejsciem w zycie dnia 1 stycznia 2009 roku zbioru rekomendacji ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect”, zawartych w Zatgczniku nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008
Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 roku, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010r. Zarzad Spofki pragnie
poinformowagé, iz doceniajgc znaczenie zasad tadu Korporacyjnego, doktadat wszelkich staran,
aby zasady ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect” stosowane byty obecnie przez
Spotke w jak najszerszym zakresie.

Ponizej o$wiadczenie Euro-Tax.pl S.A. w przedmiocie stosowania przez Euro-Tax.pl S.A. zasad
tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect”

ZASADA

Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i
efektywng polityke informacyjna, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem nowoczesnych technologii,
zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz
szeroki dostep do informaciji. Spétka korzystajgc
w jak najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami, umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowe;.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informac;ji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowq i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spéice i jej
dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje
najwiecej przychoddw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku

TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

TAK, z wytgczeniem
transmisji obrad
walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowania
przebiegu obrad i
upubliczniania go na
stronie internetowej

TAK,

TAK

TAK

TAK

KOMENTARZ

W zwigzku z faktem, iz spotka
jest notowana od stycznia
2010 w okresie objetym
raportem Emitent nie
publikowat raportow
biezacych. Raporty byty
publikowane na stronie
korporacyjnej w zaktadce
Aktualnosci a takze w
systemie EBI od dnia
przystapienia do EBI.

W zwigzku z faktem, iz spdtka
jest notowana od stycznia
2010 roku, nie zamiescita do
tej pory na stronie internetowej
sprawozdan finansowych i
sprawozdan z dziatalnosci
Zarzadu i Rady Nadzorczej,
wszystkie biezgce informacje
niezbedne dla oceny sytuacji
Emitenta i jego perspektyw
publikowane sg w formie
raportu biezacego od stycznia
2010 roku

Korporacyjna strona
internetowa spotki znajduje sie
pod adresem http://www.euro-
tax-sa.pl/

Od 2010 roku na stronie
internetowej Emitenta
znajdowat sie doktadny opis
dziatalnosci Emitenta.

Na stronie internetowej
emitenta znajdowat sie opis
otoczenia rynkowego bez
okreslenia pozycji emitenta na
tym rynku
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Euro-Tax.pl S.A. stosowanie zasad tadu korporacyjnego.

ZASADA

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw
spotki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
odwiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
0golnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu spofki,

3.6. dokumenty korporacyjne spoétki

3.7. zarys planéw strategicznych spétki

3.8. opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz (w przypadku gdy
emitent takie publikuje),

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akciji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spoétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. roczne sprawozdanie z dziatalnosci rady
nadzorczej,

3.12. opublikowane raporty biezace i
okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikaciji
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferenciji
prasowych,

TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

TAK

NIE DOTYCZY

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

NIE

KOMENTARZ

Na stronie internetowej
znajdujq sie kroétkie
zyciorysy cztonkéw organéw
spoiki.

Takie powigzania nie
wystapity, wiec nie
opublikowano zadnych
informacji w tym zakresie.

Dokumenty korporacyjne w
postaci Statutu i
Regulaminéw Spofki
znajdujq sie w zaktadce
ABC
Akcjonariusza/Regulacje
wewnetrzne

Emitent opublikowat
prognozy bez opisywania
zatozen

Emitent opublikowat
prognozy bez opisywania
zatozen.

Niniejsze informacje
znajdujg sie w ABC
Akcjonariusza/Akcjonariat
Emitent wyznaczyt osobe
odpowiedzialng za relacje
inwestorskie. Dane tej osoby
nie sg podane na stronie
internetowej ale mozna sie z
nig skontaktowac za
pomocg e-maila.

Nie opublikowano
sprawozdania w zwigzku z
faktem, iz spotka jest
notowana od stycznia 2010
roku

Raporty okresowe i biezace
opublikowane sg na stronie
w zaktadce Dla Inwestorow
Emitent nie stosowat tej
praktyki w raportowanym
okresie, daty walnych
zgromadzen sg
komunikowane w ramach
raportow biezacych
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ZASADA

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy,
oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacije te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych,

3.15. informacje o terminie i miejscu walnego
zgromadzenia, porzgdek obrad oraz projekty
uchwat wraz z uzasadnieniami, a takze inne
dostepne materiaty zwigzane z walnymi
zgromadzeniami spoftki, co najmniej na 14 dni
przed wyznaczong datg zgromadzenia,

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spoétka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)

spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy

3.22. w przypadku wprowadzenia w spotce
programu motywacyjnego opartego na akcjach
lub podobnych instrumentach - informacje na
temat prognozowanych kosztéw, jakie poniesie
spotka w zwigzku z jego wprowadzeniem

TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

TAK

TAK

NIE DOTYCZY

NIE DOTYCZY
(zdarzenie nie

wystapito)

NIE DOTYCZY
(zdarzenie nie
wystapito)

TAK

TAK

TAK

NIE

KOMENTARZ

Emitent informuje na stronie w
zaktadce Dla
Inwestorow/Polityka dywidend
0 sposobie podziatu zysku jak
réwniez o formie
komunikowania zasad i
terminéw wyptaty dywidendy
od 2010 roku

Wszelkie informacje dotyczace
Walnych Zgromadzeh
publikowane sg w ramach
publikowanych raportow
biezacych od 2010 roku

Emitent w 2009 r. nie stosowat
tej praktyki, w zwigzku z
faktem, iz spotka jest
notowana od stycznia 2010
roku

Wskazane zdarzenia
korporacyjne nie wystgpity w
Spotce w raportowanym
okresie.

Wskazane zdarzenie
korporacyjne nie wystgpito w
Spoitce w raportowanym
okresie

Emitent podpisat umowe z
Capital One Advisers w 2010
roku

Emitent zamiescit na stronie
internetowej w raportowanym
okresie informacje, iz role
animatora petni Beskidzki
Dom Maklerski S.A.

Emitent opublikowat dokument
informacyjny spotki

Informacja zawarta w raporcie
rocznym spotki
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10.

TAK/NIE/NIE
ZASADA DOTYCZY
Informacje zawarte na stronie internetowej TAK

powinny by¢ zamieszczane w sposéb

umozliwiajacy fatwy dostep do tych informacii.
Emitent powinien dokonywac aktualizacji

informacji umieszczanych na stronie

internetowej. W przypadku pojawienia sie

nowych, istotnych informacji lub wystapienia

istotnej zmiany informacji umieszczanych na

stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjna strone

internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty biezace i

okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie  TAK
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w
ktérym nastepuije ich publikacja zgodnie z

przepisami obowigzujacymi emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng

ze szczegolnym uwzglednieniem potrzeb

inwestorow indywidualnych. W tym celu Spétka,

poza swojq strong korporacyjng powinna TAK
wykorzystywac indywidualng dla danej spofki

sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,

celem umozliwienia mu prawidtowego

wykonywania swoich obowigzkéw wobec TAK
emitenta. Spdtka powinna wyznaczyé osobe
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

W przypadku, gdy w spoétce nastgpi zdarzenie,
ktore w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkéw, Emitent
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkow Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

TAK

TAK

9.1. informacje na temat tagcznej wysokosci TAK
wynagrodzen wszystkich czionkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajagcym udzielenie TAK
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane

w trakcie walnego zgromadzenia.

NIE

KOMENTARZ

Strona korporacyjna jest
czytelna i na biezagco
aktualizowana.

Emitent prowadzi
korporacyjng strone
internetowa wytacznie w
jezyku polskim.

W dedykowanej Spotce sekdcji
relacji inwestorskich na stronie
www.GPW InfoStrefa.pl
znajdujq sie aktualne
informacje na temat Emitenta i
wystepujacych zdarzen
korporacyjnych.

Emitent korzysta z ustug
Autoryzowanego Doradcy od
2010 roku

Emitent korzysta z ustug
Autoryzowanego Doradcy od
2010 roku

Emitent korzysta z ustug
Autoryzowanego Doradcy od
2010 roku

Odpowiednia nota w
sprawozdaniu rocznym.

Warunki umowy stanowig
tajemnice handlowg

W obradach kazdego
Walnego Zgromadzenia Spofki
uczestnicza wybrani
przedstawiciele Zarzadu i
Rady Nadzorczej.
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11.

12.

13.

13.

15.

16

ZASADA

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowacé publicznie dostgpne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzan organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie
diuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze zawieraé
tylko takie warunki, ktorych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.
Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
14 dni od zakonczenia miesigca. Raport
miesigeczny powinien zawiera¢ co najmniej:
= informacje na temat wystgpienia

tendencji i zdarzen w otoczeniu

rynkowym emitenta, ktére w ocenie

emitenta mogag mie¢ w przysztosci

istotne skutki dla kondycji finansowej

oraz wynikéw finansowych emitenta,

=  zestawienie wszystkich informaciji

opublikowanych przez emitenta w trybie

raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

= informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w

czesci, miata miejsce w okresie objetym

raportem,
L] kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w

nadchodzgcym miesiacu, ktére dotyczg

emitenta i sg istotne z punktu widzenia
intereséw inwestoréw, w szczegolnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypciji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

TAK/NIE/NIE
DOTYCZY
TAK

NIE DOTYCZY

TAK

TAK

NIE DOTYCZY

TAK

KOMENTARZ

Przy okazji istotnych wydarzen
korporacyjnych

Niniejsze zdarzenie
korporacyjne nie wystgpito w
raportowanym okresie
(01.01.20009r. - 31.12.20009r.).

Walne Zgromadzenie Spotki
kazdorazowo podejmuje
uchwaty w poszanowaniu
praw i potrzeb informacyjnych
Akcjonariuszy, zapewniajgac
zachowanie niezbednych
odstepow czasowych.
Niniejsze zdarzenie
korporacyjne nie wystgpito w
raportowanym okresie
(01.01.20009r. - 31.12.2009r.).

Niniejsze zdarzenie
korporacyjne nie wystgpito w
raportowanym okresie
(01.01.20009r. - 31.12.2000r.).

Zasada stosowana od 2010
roku
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Euro-Tax.pl S.A. stosowanie zasad tadu korporacyjnego.

TAK/NIE/NIE
ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ
17. Publikowane przez Emitentdéw raporty pétroczne NIE Pierwszy dzien notowania
powinny obejmowac co najmniej: akgcji Emitenta odbyt sie w
= bilans styczniu 2010 roku, w zwigzku
= rachunek zyskéw i strat, z tym emitent nie publikowat
= dane poréwnywalne za poétrocze roku raportow pétrocznych.
poprzedniego,
= komentarz Zarzadu na temat czynnikow W miejsce raportow
i zdarzen, ktére miaty wplyw na potrocznych Emitent publikuje
osiggniete wyniki finansowe, raporty kwartalne zgodnie z
] informacje na temat aktywnosci wymogami GPW.

emitenta w obszarze badan i rozwoju, w
tym w zakresie pozyskiwania licencji i
patentow

Adam Powiertowski Andrzej Jasieniecki
Prezes Zarzadu Zastepca Prezesa Zarzadu
Euro-Tax.pl S.A.

Poznan, dnia 10 czerwca 2010 roku
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta odnosnie jednostkowego
sprawozdania finansowego Euro-Tax.pl S.A. zarok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. przygotowana przez HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.o.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009
ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Euro-Tax.pl S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spétki Euro-Tax.pl S.A.
z siedziba

w Poznaniu, przy ulicy Wyspianskiego 14/2, sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
obejmujacego:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktore po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 1 920 tys. zlotych,

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 1 146 tys. zlotych,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujace catkowite dochody ogdétem w kwocie 1 146 tys. zlotych,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 1 154 zlotych,

—  sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych w ciagu roku
obrotowego o kwote 20 tys. zlotych,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Spotki.

Zarzad Euro-Tax.pl S.A. oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego
jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spetnialty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoSci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy i przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pbzniejszymi zmianami),

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

—  miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyze;
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskal racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych bledow. Badanie obejmowalo w szczegblnosci sprawdzenie - w duzej mierze
metoda wyrywkowa
- dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez
Zarzad Spotki znaczacych szacunkéw oraz ogdlng ocene prezentacji sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe
do wyrazenia opinii.

W naszej opinii, zbadane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wynik
finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz zostato sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych — Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowej (MSR/MSSF)  oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci Spotki, z
zachowaniem ich ciaglosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  zgodnie co do formy 1 tresci z przepisami prawa oraz postanowieniami statutu.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz w dniu 10 marca 2010 roku Spotka zawarta ze spotky zalezna umowe
zbycia udziatéw w Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. w celu uporzadkowania struktury Grupy Kapitatowej, o
czym zarzad informuje w punkcie nr 58 not do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Ponadto zwracamy uwage iz dnia 27 maja 2010 roku Spétka podpisata umowe inwestycyjna, ktore;
warunki i zasady zostaly szczegotowo opisane przez zarzad w punkcie nr 58 not do jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku jest

kompletne,

a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa

z nim zgodne.

Dariusz Sarnowski

Numer ewidencyjny 10200
Kluczowy Biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.o0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste
podmiotéw

uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Poznan, dnia 10 czerwca 2010 roku



RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009
ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Euro-Tax.pl S.A.

Raport ten zostat przygotowany w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego Euro-Tax.pl
S.A. z siedziba w Poznaniu przy Wyspianskiego 14/2, (zwanej dalej ,,Spétka”). Badaniu podlegato
sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujace:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktore po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 1 920 tys. zlotych,

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 1 146 tys. zlotych,

—  sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujace catkowite dochody ogotem w kwocie 1 146 tys. zlotych,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 1 154 zlotych,

—  sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych w ciagu roku
obrotowego o kwote 20 tys. ztotych,

—  dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane dnia 10 czerwca 2010 roku przez Zarzad Spotki oraz
przez osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych, co oznacza iz osoby te biora
odpowiedzialno$¢ za dane zawarte w sprawozdaniu finansowym. Ponadto cztonkowie Rady
Nadzorczej byli zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pbzniejszymi zmianami).

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dla Walnego
Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. z dnia 10 czerwca 2010 roku
dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza og0lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy
ocen wynikow badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie
poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych
faktéw na rzetelnos¢ i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.
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INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spotka dziala pod firma Euro-Tax.pl Spotka Akcyjna. Siedziba Spétki jest Poznaf,
ul. Wyspianskiego 14/2.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 3
czerwca 2008 roku przed notariuszem Wojciechem Kaminskim (Repertorium A Nr 9496/2008).
Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu pod numerem KRS 0000311384.

Spotka otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP 9721179258 oraz nadany przez Glowny
Urzad Statystyczny numer REGON 300855761.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja DzialalnoSci przewazajaca dziatalnoscia Spétki jest dziatalnosé
holdingéw finansowych (PKD 64207Z).

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie nadzoru i zarzadzaniu spétkami
zaleznymi wchodzacymi w sktad Grupy Kapitalowej Euro-Tax.pl S.A.

Srednioroczne zatrudnienie w Spdtce wyniosto 4 osoby.

Kapitat akcyjny Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 500 tys. zt i dzielit sie
na 5000000 akeji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W grudniu 2009 roku przeprowadzono zostala niepubliczna oferta sprzedazy akcji. Przedmiotem
tej niepublicznej oferty sprzedazy akeji byla sprzedaz przez trzech gtéwnych akcjonariuszy Euro-
tax.pl S.A. 520000 istniejacych akcji zwyklych na okaziciela serii A, co stanowilo 10,5%
wszystkich akeji spotki Euro-Tax.pl S.A. Akcje zostaty nabyte przez 45 inwestoréw prywatnych i
instytucjonalnych. Cena sprzedazy w ofercie zostata ustalona na poziomie 5,50 PLN za jedna akcje.

Wedtug stanu na dzien wydania opinii struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie

nastepujaco:

% Ios¢ Wartos¢ Wartos¢

Akcjonariusz posiadanych  posiadanych  nominalna  posiadanych
glosow akeji 1 akeji akeji
(w2} (w tys. z1)

RORISON INVESTMENT o
LIMITED 57,61% 2 880 500 0,10 288,0
MELTHAM HOLDINGS o
LIMITED 18,14% 907 000 0,10 90,7
BIGRISTA HOLDINGS o
LIMITED 11,75% 587 500 0,10 58,7
ARKA BZ WBK SRODKOWE] 5,00% 250 001 0.10 25.0

I WSCHODNIE] EUROPY FIZ
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POZOSTALI .
AKCJONARIUSZE 7,50% 374999 0,10 37,5
Razem kapitat akcyjny 100% 5 000 000 ) 500.0

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesiecy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od 3 czerwca
do 31 grudnia 2008 roku.

Jednostkami powiazanymi ze Spétka sa podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktore;
jednostka dominujaca jest Euro-Tax.pl S.A.

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl obejmuje nastepujace podmioty:
- CUF Sp. z 0.0,

—  Euro-Tax.pl Sp. z 0.0.,

—  Euro-Credit Sp. z o.0.

Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy , Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
- Adam Powiertowski - Prezes Zarzadu,

- Andrzej Jasieniecki - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie

Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Anna Romejko - Borkowska - Przewodniczacy,
- Szymon Wesotowski - Czlonek,
- Marek Brachmanski - Czlonek,
- Waldemar Ostrowski - Czlonek,
- Tomasz Kanarkowski - Czlonek.

W okresie badanym oraz w okresie od dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w
sktadzie Rady Nadzorcze;:

Na mocy uchwaty nr 2/10/2009 z dnia 2 pazdziernika 2009 roku, Zgromadzenie Wspdlnikow
przyjelo rezygnacje Andrzeja Jasienieckiego 1 Aleksandry Powiertowskiej z petnienia funkeji
Czlonkéw Rady Nadzorczej 1 w ich miejsce powotano Waldemara Ostrowskiego oraz Tomasza
Kanarkowskiego.
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Pozostate informacje

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 3 czerwca do 31 grudnia 2008 roku podlegato
badaniu przez biegltego rewidenta. Dziatajac w ramach Grupa Audyt Sp. z o0.0., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow uprawnionych
prowadzona przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 2637, biegly rewident Leszek Bej (nr
ewidencyjny 9674/7275) wydal o tym sprawozdaniu wdniu 22 lipca 2009 roku opinie bez
zastrzezen, z uwaga objasniajaca nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i
winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna podstawa oceny
sytuacji finansowej 1 majatkowej Spétki, ktéra jest podmiotem dominujacym w  Grupie
Kapitatlowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spétka sporzadza réwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest jednostka dominujaca.

W dniu 26 marca 2009 roku Spétka otrzymata opinie prawna potwierdzajaca niewaznos¢ transakeji
nabycia udziatéw dokonanych przez Spétke w roku 2008, na skutek naruszenia art. 394 Kodeksu
Spotek Handlowych. W dniach 24 1 26 czerwca 2009 roku powtérzono transakeje nabycia udzialow
w spolce zaleznej CUF Sp. z 0.0. oraz w spolce zaleznej EuroCredit Sp. z 0.0. W dniach 24-26
czerwca 2009 roku powtdrzono takze pozostate transakcje nieskutecznego nabycia udziatow,
zmieniajac jednocze$nie w sposOb zasadniczy warunki nabycia udziatow, w tym ilos¢ i cene
za jeden udzial. Warto$¢ dokonanych nieskutecznie transakeji w okresie badanym wyniosta 570 tys.
zt”

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 3 czerwca do 31 grudnia 2008 roku zostato
zatwierdzone Uchwata nr 2/07/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupy
EFC S.A. (obecnie Euro-Tax.pl S.A.) z dnia 24 lipca 2009 roku oraz ztozone w Sadzie Rejonowym
w Poznaniu w dniu 21 sierpnia 2009 roku i ogloszone w Monitorze Polskim B w dniu 27 kwietnia
2010 roku. Na podstawie Uchwaly nr 4/07/09 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Grupy EFC S.A. (obecnie Euro-Tax.pl S.A.) zdnia 24 lipca 2009 roku zysk
przeznaczono na kapitat zapasowy.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy od 3 czerwca do 31 grudnia 2008 roku zostal poprawnie
wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku zakonczonego 31 grudnia 2009 roku.
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1. ANALIZA WYNIKU  FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJATKOWE]
I FINANSOWE] SPOLKI

W 2009 roku Spétka kontynuowata swoja dziatalnos¢ polegajaca na nadzorze i zarzadzaniu
spotkami zaleznymi. Przychody ze sprzedazy ogdtem w 2009 roku zwigkszyly sie o 496 tys. zi,
podczas gdy koszty dziatalnosci operacyjnej zwiekszyly sie o 367 tys. zt, w rezultacie czego
polepszyta si¢ relacja przychodowo-kosztowa na podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Rok 2008
byt pierwszym rokiem dziatalnosci spétki.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wynikow finansowych osiaganych przez jednostke do
réznych kategorii ekonomlcznych Sa one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci
zwrotu majatku 1kapitalu wlasnego. Wskazniki rentownosci informuja o efektywnosci
gospodarowania w przedsiebiorstwie obrazuja zdolnosci do tworzenia zyskow przez sprzedaz oraz
kapitaty wlasne.

;. . . Wartosé 03.06-
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa artosc 2009
pozadana 31.12.2008
Zyskowno$¢ sprzedazy zysk ze Sprzedaz}é/ przychody ze Max 29,6% 51,9%
sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto zysk brutto/p rzﬁchOdy netto ze Max 205,7% 52,2%
sprzedazy
Rentowno$¢ sprzedazy netto zysk netto/ Prz}:fh.Ody netto ze Max 199,3% 42.,0%
sprzedazy
zysk netto /kapitat wtasny bez
Rentownos¢ kapitatu wlasnego wyniku finansowego biezacego Max 211,8% 6,6%
roku
Rentowno$é¢ aktywow zysk netto / aktywa ogbtem Max 59,7% 6,2%

W 2009 roku w poréwnaniu do 2008 roku wskaznik zyskownosci sprzedazy zmniejszyt sie o 22,3
punktu procentowego, osiagajac wartos¢ 29,6%.

Wartosci wskaznikoéw rentownosci sprzedazy brutto i netto zwigkszyly sie w 2009 roku w
stosunku

do roku 2008 1 wyniosty odpowiednio 205,7% oraz 199,3%, co wynikato gtéwnie z poprawy relacji
przychodowo-kosztowej na podstawowej dziatalnosci operacyjne;.

Wskaznik rentownosci kapitatu whasnego w roku badanym uksztattowal sie na poziomie 211,8% i
byt

0 205,2 punktu procentowego wyzszy niz w roku poprzednim. Wzrost wartosci tego wskaznika w
roku badanym w pordéwnaniu do roku poprzedniego wynikat z osiagniecia przez Spotke zysku
netto wyzszego o 1113 tys. z w poréwnaniu do roku poprzedniego, przy réwnoczesnym
wzroscie wartosci kapitatow wlasnych (bez wyniku finansowego biezacego roku) o 41 tys. zt.

Warto$¢ wskaznika rentownosci aktywow w 2009 roku wyniosta 59,7% 1 byla wyzsza w
poréwnaniu

do roku poprzedniego o 53,5 punktu procentowego. Oznacza to iz, w 2009 roku kazde 100 zt
majatku Spotki generowato srednio 59,7 zt zysku netto.
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Analiza wskaznikow rentownosci na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego nie do
konca odzwierciedla sytuacje finansowa. W celu pelnego obrazu nalezy analizowac skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.



HLB Sarnowski =« Wisniewski

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow

Sprawnos$¢ dzialania jest to umiejetnos¢ efektywnego wykorzystania posiadanych zasobow w
istniejacych uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybkosé, z jaka
obracane s3 zapasy, naleznosci i aktywa ogbtem oraz okres, po jakim Spotka przecietnie splaca
swoje zobowiazania.

. . . Wartosé 03.06-
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa posadana 2009 31.12.2008
Wskaznik rotacji majatku przychody netto ze Max 0,30 0,15

sprzedazy/aktywa ogbtem

(naleznosci z tytutu dostaw i
ustug/przychody ze Min 109 84
sprzedazy)*360
(zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug/koszty wlasne Min 8 42
sprzedazy)*360

Wskaznik rotacji naleznosci w

dniach

Wskaznik rotacji zobowiazah w

dniach

W 2009 roku zdolno$¢ majatku Spétki do generowania przychodéw ze sprzedazy wyniosta 0,30 i
byta dwa razy wigksza w poréwnaniu do roku poprzedniego. Oznacza to, ze w badanym roku
jedna ztotéwka majatku Spétki generowala przecietnie sprzedaz na poziomie 0,3 ztotych.

W 2009 roku warto$¢ wskaznika rotacji naleznosci wyniosta 109 dni. Oznacza to, ze w 2009 roku
naleznosci sptywaty do Spotki przecietnie po 109 dniach, tj. o 25 dni dtuzej w poréwnaniu do roku
poprzedniego.

W 2009 roku okres regulowania przez Spotke zobowiazan handlowych byt o 34 dni krétszy w
poréwnaniu do roku poprzedniego i wynidst 8 dni.
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Wskazniki zadluzenia/finansowania

Wskazniki zadluzenia okreslaja strukture zrédet finansowania spotki. Ich analiza umozliwia ocene
polityki finansowej i w efekcie informuje o zdolnosci spotki do terminowej sptaty zobowiazan.

, o . . Wartosé 03.06-
Nazwa wskaznika Formutla obliczeniowa posadana 2009 31.12.2008
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat Ob(iy / kapitaty 0,3-0,5 0,12 0,01
ogdlem
Pokrycie zadluzenia kapitatem kapital whasny/
zobowigzania wraz z >1 7,28 88,83
whasnym )
rezerwami
Stopien pokrycia aktywéw kapitat wlasny/aktywa
) >1 2,86 -
trwatych kapitalem wlasnym trwale
Trwato$é struktury finansowania kapitat Z;ZI;ZP wywa Max 0,88 0,99

Wartos¢ wskaznika zadtuzenia wyniosta 0,12 na koniec badanego roku. W strukturze finansowania
dziatalnosci Spotki dominowaly kapitaly wlasne. Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapital wlasny
stanowil 88% pasywow ogodlem.

W roku 2008 wartos¢ wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitalem wlasnym wyniosta 7,28, co
oznacza,

ze kapitat wlasny pokrywat catos¢ kapitatéw obcych.

W analizowanym okresie aktywa trwate byly finansowane kapitatem wlasnym. Stopien pokrycia
aktywow trwatych kapitalem wlasnym utrzymywat sie na poziomie powyzej jednosci, czyli na
poziomie uznawanym za pozadany.
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Wskazniki plynnosci finansowej

Plynnos¢ finansowa to zdolnos¢ do terminowego regulowania zobowiazan, a jej utrzymanie jest
gléwnym zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki plynnosci
finansowej - mierza zdolnos¢ do wywiazywania sie z krotkoterminowych zobowiazan.

. . . Warto$é 03.06-
Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa pozadana 2009 31.12.2008
(inwestycje
krétkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej krétl::t lsrzri(.::lzlwe) y 0,8-1,2 8,0 107,8
zobowigzania
krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe rozliczenia
Wskaznik plynnosci biezacej miedzyokresowe) / 1,5-2,0 8,0 107,8
zobowigzania
krétkoterminowe
Pokrycie zobowiazan nal?inoéd handlowe/
MR zobowiazania handlowe >1 24,7 4,1
naleznoéciami
Kapital obrotowy netto aktywa obr.otO.W.e - i 11640 5340
(w tys. zl,) zobowiazania biezace
Udz/ia.l kapitallu pracujacego w kapitat obroEowy/ aktywa Max 60,6% 99.19%
catosci aktywow ogbtem

Wskazniki ptynnosci szybkiej oraz biezacej utrzymywaty sie na wysokim poziomie réwnym 8,0.
Spadek wartosci wskaznika o 99,8 wynikal z wiekszej dynamiki wzrostowej zobowiazan
w poroéwnaniu do dynamiki wzrostowej inwestycji 1 naleznosci krotkoterminowych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ naleznosci handlowych byta 24,7 razy wyzsza niz wartos¢
zobowiazan handlowych.

W badanym roku aktywa obrotowe Spotki przewyzszaly biezace zobowiazania. Efektem tego jest

dodatnia wartos¢ kapitalu obrotowego netto, ktory na koniec 2009 roku osiagnat poziom 1 164,0
tys. zt. Udziat kapitatu pracujacego w catosci aktywow wyniost 60,6%.

Zasadno$¢ zalozenia kontynuacji dzialalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
zakonczony

31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci.
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2. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

System rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci,
w szczegOlnosci dotyczacy: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej sktad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw i pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i opisana we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

W ramach okreslenia sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych Spétka opracowata i wdrozyta:

- zakladowy plan kont, ustalajacy wykaz kont ksiegi gltownej, przyjete zasady klasyfikacji
zdarzen, zasady prowadzenia ksiag pomocniczych oraz ich powiazania z kontami ksiegi
glownej,

- wykaz ksiag rachunkowych, a dla ksiag prowadzonych przy uzyciu komputera wykaz zbiorow
danych tworzacych ksiegi rachunkowe na komputerowych nosnikach danych z okresleniem
ich struktury, wzajemnych powiazan i funkgji,

- opis systemu przetwarzania danych, a dla ksiag rachunkowych prowadzonych przy uzyciu
komputera opis systemu informatycznego.

W badanym roku obrotowym w Spélce stosowano komputerowy system ewidencji ksiegowej WE-
FaKir, w ktorym dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych wystepujacych w
Spotee.

Systemy komputerowe posiadaja zabezpieczenia hastowe przed dostepem osob nieuprawnionych
oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1
pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi prowadzone przy uzyciu systemu spelniaja wymogi art. 13 1 art. 14 ust. 4 ustawy.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powijzanie zapiséw
ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spetnia wymogi rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe Spétki sa przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.
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3. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 20
pazdziernika 2009 roku, zawartej pomiedzy Euro-Tax.pl S.A. a firma HLB Sarnowski &
Wisniewski Sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 2917, prowadzona przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta
Dariusza Sarnowskiego (nr ewidencyjny 10200), dzialajacego w imieniu podmiotu uprawnionego,
w dniach
od 2 listopada 2009 roku do 10 czerwca 2010 roku z przerwami.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada
Nadzorcza Grupy EFC S.A. (obecnie Euro-Tax.pl S.A.) uchwala nr 1 z dnia 30 wrze$nia 2009 roku.

Bieglemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji 1 wyjasnien
co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 10
czerwca

2010 roku.
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Komentarz co do prawidlowosci i rzetelnosci poszczegdlnych pozycji bilansowych i rachunku
zyskow i strat

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] na 31 grudnia 2009 roku

Koniec Koniec Dynamika Koniec Koniec
biezacego  poprzednie- biezacego  poprzednie-
roku go roku roku go roku
tys. zt tys. zt %  Struktura % Struktura
%
AKTYWA
Aktywa trwale 590 0 100% 30,7% 0%
Inwestycje w jednostkach . ) )
zaleznych 577 0 100% 30,0% 0%
Aktywa z tytutu odroczonego . o )
podatku dochodowego 12 0 100% 0,6% 0%
Aktywa obrotowe 1331 539 146,9% 69,3% 100,0%
Naleznosci handlowe oraz . . .
pozostate naleznoéci 328 519 -36,8% 17,1% 96,3%
Inne aktywa finansowe 1002 0 100% 52,2% 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 20 -100,0% 0,0% 3,7%

Aktywa razem 1920 539 256,4% 100,0% 100,0%
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] na 31 grudnia 2009 roku (c.d.)

Koniec Koniec  Dynamika Koniec Koniec
biezacego  poprzednie- biezacego  poprzednie-
roku go roku roku go roku
tys. zt tys. zt %  Struktura % Struktura
%
PASYWA
Kapital wlasny 1688 533 216,7% $7,9% 98,9%
Kapitat podstawowy 500 500 0,0% 26,0% 92,8%
Kapitat zapasowy - zyski
satrzymane 33 0 100,0% 1,7% 0,0%
Kapitat zapasowy - nadwyzka ze
sprzedazy akcji wlasnych ponad 10 0 100,0% 0,5% 0,0%
cene nabycia
Zysk (strata) netto 1146 33 3372,7% 59,7% 6,1%
Akcje whasne 2 0 -100,0% -0,1% 0,0%
Zobowigzania i rezerwy na 232 6 3766,7% 8,7% 0,9%
zobowiazania
Zobowiazania handlowe oraz . . .
pozostate zobowiazania 128 4 3 100,0% 4,4% 0,7%
Zobowiazania z tytutu podatku . . .
dochodowego 39 1 390,0% 4,3% 0,2%
Rezerwy krétkoterminowe 65 0 100,0% 3,4% 0,0%
Pasywa razem 1920 539 256,2% 96,6% 99,8%

Pozycje aktywow 1 pasywow Spolka ujela prawidtowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do
calosci sprawozdania finansowego. Struktura poszczegblnych pozycji aktywoéw 1 pasywow
przedstawiona zostala w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Biezacy rok Poprzedni  Zmiana Biezacy Ubiegly

tys. zi rok % rok rok
tys. zt Struktura Struktura
% %
Dzialalno$¢ kontynuowana 575 79 627,8% 100% 100%
Przychody ze sprzedazy 575 79 627,8% 100,0% 100,0%
Koszt Wlasny sprzedaiy 0 0 . 0,0% 0,0%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedaiy 575 79 627,8% 100,0% 100,0%
Koszty sprzedazy 0 -7 -100,0% 0,0% 8,9%
Koszty ogolnego zarzadu -405 31 1206,5% 70,4% 39,2%
Pozostale przychody operacyjne 11 0 . 1,9% 0,0%
Pozostate koszty operacyjne 0 0 . 0,0% 0,0%
Zysk/(Strata) z dzialalnosci
operacyjnej 181 41 341,5% 31,5% 51,9%
Wynik finansowy - netto 1002 0 . 174,3% 0,3%
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1183 41 2771,4% 205,7% 52,2%
Podatek dochodowy -37 8 362,5% 6,4% 10,1%
Zysk/(Strata) z dzialalnosci
kontynuowanej 1146 33  3351,8% 199,3% 42,0%

Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto za okres obrotowy 1146 33 3351,8% 199,3% 42,0%
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Biezacy rok Poprzedni  Zmiana Biezacy Ubiegly
tys. zi rok % rok rok
tys. zt Struktura Struktura
% %

Zysk netto 1146 33 3351,8% 199,3% 42,0%
Réznice kursowe z przeliczenia operacji
zagranicznych 0 0 . - .
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 0 0 - - -
Zabezpieczenia przepltywow
pienieznych 0 0 . . .
Zysk z aktualizacji wyceny
nieruchomosci 0 0 . - -
Udziat w innych catkowitych
dochodach jednostek stowarzyszonych 0 0 - - -
Inne catkowite dochody netto 0 0 . . .
Catkowity dochéd 1146 33 3351,8% 199,3% 42,0%
Przypadajacy wtascicielom jednostki

1146 33 3351,8% 199,3% 42,0%

dominujacej

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spotka ujela kompletnie 1 prawidlowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura kosztow i przychodow
operacyjnych, pozostalych przychodow i kosztow operacyjnych oraz przychodéw i kosztow
finansowych przedstawiona zostala w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje roczna poszczegdlnych grup aktywow i pasywoéw zgodnie
z zasadami i terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Wycena
Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania

finansowego  isa  one zgodne z  wymogami  Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci/Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci zostaty prawidtowo wybrane i s3 stosowane przez nia
w sposob prawidtowy 1 ciagly.

Prezentacja i porownywalnosé

Spétka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegblnych sktadnikéw aktywoéw 1 pasywow oraz
przychodéw 1 kosztow w sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do sprawozdania,
sprawozdanie

z sytuacji finansowej, rachunek zyskéw 1 strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywéw pienieznych wraz z
dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowiacymi integralng czes¢ sprawozdania
finansowego, zawieraja wszystkie informacje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest
wymagane

w  Miedzynarodowych  Standardach ~ Rachunkowosci/Miedzynarodowych  Standardach
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zarzad badanej jednostki zapewnil poroéwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w
tym wprowadzeniu.
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Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Saldo inwestycji w jednostkach zaleznych na dzien bilansowy wyniosto 577 tys. zt 1 stanowito 30,0
% sumy bilansowej. Na saldo inwestycji w jednostkach zaleznych skladaly sie posiadane przez
Spotke udzialy w nastepujacych wartosciach:

- CUF Sp. z 0.0. 341 tys. zt,
- Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. 158 tys. zi,
- Eurocredit Sp. z 0.0. 78 tys. zt.

Spotka zaprezentowata posiadane udzialy jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Na dzien bilansowy Zarzad przeprowadzil test na utrate wartosci udziatow w
spotkach zaleznych. Zadne z aktywéw finansowych nie stracily na wartoéci i nie wymagaty
aktualizacji na dzien bilansowy.

Inne aktywa finansowe

Na dzien bilansowy Spotka posiadata naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki wraz z odsetkami w
kwocie 1002 tys. zt, co stanowito 52,2% sumy bilansowej. Pozyczka ta zostata udzielona spotce
powiazanej CUF Sp. z 0.0. na mocy uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 02.12.2009 roku.

Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapital wlasny wyniost 1 688 tys. zt. Na pozycje kapitatu Spotki
sktadat sie kapitat podstawowy w wysokosci 500 tys. z1, kapital zapasowy z zyskéw zatrzymanych
w kwocie 33 tys. z1, kapitat zapasowy bedacy nadwyzka ze sprzedazy akcji whasnych ponad cene
nabycia w kwocie 10 tys. z1, zysk netto w kwocie 1 146 tys. zt oraz akcje wlasne w kwocie () 2 tys.
28

Kapitat podstawowy, dzielit sie na 5000000 szt. akeji zwyklych o wartosci 0,1 zt. Wszystkie
wyemitowane akcje zostaly w catosci zaptacone.

Przychody ze sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu

Przychody ze sprzedazy towarow i1 materiatéw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wyniosty 575 tys. zt i byly 0 627,8 % wyzsze w poroéwnaniu do roku poprzedniego. Rok 2008 byt
pierwszym rokiem dziatalnosci Spotki.

W badanym okresie koszty ogolnego zarzadu wyniosty 405 tys. zt 1 byly o 374 tys. zt wyzsze w
stosunku do pierwszego roku dziatalnosci Spotki.

Wynik finansowy netto

Wynik na dziatalnosci finansowej w badanym roku obrotowym wynidst 1 002 tys. z1, z czego 1 000
tys. zt stanowita otrzymana zaliczka na dywidende.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wlasnego w badanym
okresie o kwote 1 154 tys. zl.

Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkoéw pienieznych w
wysokosci 20 tys. zl, na ktore sktadaja sie:

- dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 547 tys. zi,

- dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 423 tys. zi,

- ujemne przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 990 tys. zt

a jego pozycje prawidlowo powiazane sa ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem
zyskow, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania finansowego

Spétka sporzadzita dodatkowe informacje 1 objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegblnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat, sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych.

Dodatkowe informacje i obja$nienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2009 roku zostaty sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej,

a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogbéw ustawy dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie z dzialalnosci

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Zapoznali$my sie z tym sprawozdaniem i uznaliSmy, iz zawarte w tym nim kwoty i informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.



HLB Sarnowski =« Wisniewski

Zgodno$é z przepisami prawa

Os$wiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz
Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Os$wiadczenie bieglego rewidenta

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz
sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja oni warunki okreslone w art.
56 ust. 3 14 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki Euro-Tax.pl S.A.
sporzadzonym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w tej
mierze przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.

Dariusz Sarnowski

Numer ewidencyjny 10200
Kluczowy Biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEW SKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste
podmiotéw

uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Niniejszy dokument zawiera 23 strony.

Poznan, dnia 10 czerwca 2010 roku



